Apunte Tecnico

IPyC DIFERENTE: PESOS/DOLARES

DIFERENCIAS DEL IPyC PESOS/EN DOLARES

El indice de Precios y Cotizaciones (IPyC) ha mostrado una
baja de -5.9% en moneda original y de -8.2% en ddélares en
lo que va del afio. El descenso en pesos ha cerrado la brecha
con sus minimos anteriores ubicados en 39,300 pts. alcanzados
en septiembre y noviembre del 2013. Esto significa casi 2.0% de
caida adicional. No obstante, la grafica en délares deja ver una
brecha menor y una tendencia distinta. Esta nota, alerta sobre
dos sefales distintas de caracter técnico que hoy presenta el
IPyC si se observa la grafica en pesos vs. la gréfica en dolares.

1) Minimos: Lo deciamos antes, los minimos en pesos
estan mas lejos que los minimos en ddlares.

2) Tendencias: Mientras que en pesos, la gréafica aparenta
que la tendencia de recuperacién gradual continGa, en
dolares la tendencia comienza a ser de baja. Los
movimientos de baja de las acciones o de los indices
accionarios pueden presentarse en forma dréstica (de
escalera) como la actual o en forma proporcional, en
donde los descensos son acompafados de rebotes
técnicos (alzas) momentaneos.

¢LA BUENA?

Histéricamente, han sido los participantes institucionales, basados
en aspectos fundamentales quienes definen tendencias a mayor
plazo. No obstante, el participante trader, quien ocupa con mayor
intensidad el analisis técnico influye de manera importante en
momentos inciertos. En ambas categorias, los internacionales son
de mayor peso, ellos estan viendo la grafica en délares.

INDICE IPyC BMV 40,326.30 -10.51% -14.28%
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Ahorra papel. Antes de mpeimin, plensa bien si es necesario.
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[NIVEL____ CoroPlazo_LargoPlazo |
Soporte 39,300 38,000

Var% -2.36 -5.59
Resistencia 42,000 44,750

Var% 4.35 11.18

Piso 39,000 37,500

Var% -3.11 -6.83

Techo 41,500 46,075

Var% 3.11 14.47
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SOBRE EL ANALISIS TECNICO

Respetuosos de los distintos perfiles y tipos de inversionistas, en Grupo Financiero BX+ compartimos este tipo de analisis con participantes que nos lo demandan.
Institucionalmente, lo entendemos como un complemento de nuestra estrategia integral “C4” y reconocemos en él ventajas en un sentido REACTIVO mas NO
PREDICTIVO (“una reaccién oportuna resulta mejor que un prondstico fallido”) al saber que en el comportamiento del mercado accionario influyen variables
adicionales a las estrictamente fundamentales (estructural, psicolégicas y técnicas).

El Andlisis Técnico atiende los movimientos de las cotizaciones y los volimenes mediante la utilizacion de datos historicos, que se basan en el estudio del
comportamiento previo de los mercados de acciones, divisas, indices y materias primas entre otros.

El analisis técnico busca anticipar la direccion de indicadores identificando tendencias y formaciones histéricas.

Se basa en la premisa de que los precios de mercado reflejan todos los factores de influencia y que los participantes (inversionistas) son sumamente repetitivos y por
lo tanto previsibles en sus decisiones.

Utiliza normalmente graficas que se actualiza en tiempo real y que se interpreta con tal de determinar cuando conviene comprar o vender un instrumento especifico.

Teoria de Dow: Las ideas de Charles Dow, el primer editor del periédico econémico Wall Street Journal, forman la base del analisis técnico moderno. Estas ideas se
basan en tres premisas principales:
e La cotizacion es un reflejo absoluto de las fuerzas de los mercados. En cualquier momento, todos los datos y las fuerzas de los mercados se reflejan en las
cotizaciones.
e Las cotizaciones se mueven segun tendencias que se pueden identificar y convertir en beneficios.
e Los movimientos de las cotizaciones son histéricamente repetitivos.

Indicadores Técnicos: Aunque en el tiempo se han desarrollado infinidad de indicadores relacionados con éste tipo de analisis, las tendencias son el concepto mas
importante en el andlisis técnico. Una tendencia determina la direccion general de los movimientos de los mercados. Es importante identificar las tendencias con el fin
de poder operar con ellas y no contra ellas.

Tipos de Tendencias: Una tendencia puede ser:
e Alcista — a la que se llama Recuperacién; el mercado tiende hacia arriba
e Bajista — a la que se llama Descendiente; el mercado tiende hacia abajo
e Lateral/Horizontal — a la que se llama “acumulacion” o “sin tendencia”; el mercado no tiene una tendencia definida

Duracién de la Tendencia: Una tendencia en cualquier direccion se puede clasificar segin su duracion
e Tendencia menor; normalmente dura menos de tres semanas
e Tendencia secundaria; normalmente dura de 3 semanas a varios meses
e Tendencia primaria; puede durar un afio 0 mas. Se compone de varias tendencias secundarias que a menudo se mueven en direccién opuesta a la tendencia
primaria
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REVELACION DE INFORMACION DE REPORTES DE ANALISIS DE CASA DE BOLSA VE POR MAS, S.A. DE C.V., GRUPO FINANCIERO VE POR MAS,
destinado a los clientes de CONFORME AL ARTICULO 50 DE LAS Disposiciones de caracter general aplicables a las casas de bolsa e instituciones de crédito
en materia de servicios de inversion (las “Disposiciones”).

Carlos Ponce Bustos, Rodrigo Heredia Matarazzo, Laura Alejandra Rivas Sanchez, Marco Medina Zaragoza, José Maria Flores Barrera, Andrés Audiffred
Alvarado, Juan Elizalde Moreras, Juan José Reséndiz Téllez, Juan Antonio Mendiola Carmona, José Isaac Velasco, Edmond Kuri Sierra y Daniel Sanchez
Uranga, Analistas responsables de la elaboracion de este Reporte estan disponibles en, el cual refleja exclusivamente el punto de vista
de los Analistas quienes Unicamente han recibido remuneraciones por parte de BX+ por los servicios prestados en beneficio de la clientela de BX+. La
remuneracion variable o extraordinaria que han percibido esta determinada en funcién de la rentabilidad de Grupo Financiero BX+ y el desempefio individual de
cada Analista.

Casa de Bolsa Ve por Mas, S.A. de C.V. y Banco ve por Mas, S.A., Institucion de Banca Mdltiple, brindan servicios de inversion asesorados y no asesorados a
sus clientes personas fisicas y corporativos en México y en el extranjero. Es posible que a través de su area de Finanzas Corporativas, Cuentas Especiales,
Administracién de Portafolios u otras le preste o en el futuro le llegue a prestar algun servicio a las sociedades Emisoras que sean objeto de nuestros reportes.
En estos supuestos las entidades que conforman Grupo Financiero Ve Por Mas reciben contraprestaciones por parte de dichas sociedades por sus servicios
antes referidos.

La informacién contenida en el presente reporte ha sido obtenida de fuentes que consideramos fidedignas, aun en el caso de estimaciones, pero no es posible
realizar manifestacion alguna sobre su precisién o integridad. La informacién y en su caso las estimaciones formuladas, son vigentes a la fecha de su emision,
estan sujetas a modificaciones que en su caso y en cumplimiento a la normatividad vigente sefialaran su antecedente inmediato que implique un cambio. Las
entidades que conforman Grupo Financiero Ve por Mas, no se comprometen, salvo lo dispuesto en las “Disposiciones” en términos de serializar los reportes, a
realizar compulsas o versiones actualizadas respecto del contenido de este documento.

Toda vez que este documento se formula como una recomendacion generalizada o personalizada para los destinatarios especificamente sefialados en el
documento, no podra ser reproducido, citado, divulgado, utilizado, ni reproducido parcial o totalmente adn con fines académicos o de medios de comunicacion,
sin previa autorizacion escrita por parte de alguna entidad de las que conforman Grupo Financiero Ve por Més.

Categorias y Criterios de Opinion

CATEGORIA CARACTERISTICAS CONDICION EN DIFERENCIA VS.
CRITERIO ESTRATEGIA RENDIMIENTO IPyC
FAVORITA Emisora que cumple nuestros dos requisitos basicos: 1) Ser una empresa extraordinaria; 2) Una valuacién atractiva. Los 6 elementos que Forma parte de

analizamos para identificar una empresa extraordinaria son: Crecimiento, Rentabilidad, Sector, Estructura Financiera, Politica de Dividendos, y | nuestro portafolio de Mayor a 5.00 pp
Administracién. Una valuacién atractiva sucede cuando rendimiento potencial del Precio Objetivo es superior al estimado para el IPyC. estrategia
iATENC|C)N! Emisora que esta muy cerca de cumplir nuestros dos requisitos basicos: 1) Ser una empresa extraordinaria; 2) Una valuacion atractiva. Puede o no formar

Los 6 elementos que analizamos para identificar una empresa extraordinaria son: Crecimiento, Rentabilidad, Sector, Estructura Financiera, parte de nuestro En un rango igual o menor a
Politica de Dividendos, y Administracion. Una valuacion atractiva sucede cuando rendimiento potencial del Precio Objetivo es superior al portafolio de 5.00 pp
estimado para el IPyC. estrategia

NO POR Emisora que por ahora No cumple nuestros dos requisitos basicos: 1) Ser una empresa extraordinaria; 2) Una valuacion atractiva. Los 6 No forma parte de

AHORA elementos que analizamos para identificar una empresa extraordinaria son: Crecimiento, Rentabilidad, Sector, Estructura Financiera, nuestro portafolio de Menor a 5.00 pp
Politica de Dividendos, y Administracion. Una valuacién atractiva sucede cuando rendimiento potencial del Precio Objetivo es estrategia
superior al estimado para el IPyC.
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