“SALVANDO A MEXICO”
Distintos medios de comunicacién comentan la portada y contenido que la préxima edicion del 24 de febrero contendra la

prestigiada revista internacional TIME. El Presidente mexicano Enrique Pefia Nieto aparece en ella bajo el titulo “Saving Mexico”
(Salvando a México). En tono optimista, sefiala el potencial cambio y oportunidad para nuestro pais a raiz de las reformas
alcanzadas y en proceso en el poco tiempo (1 afios) del huevo gobierno. El texto escrito por Micheal Crowley tratar4d como ya

sefialamos, sobre el impacto de PORTADA Noviembre 2012 (Recien Electo) PORTADA Febrero 2014 (Tras Reformas)
las recientes reformas sociales,
politicas y econémicas en la lucha QB o Inerviow with Egyption President NI lors Africa’s Unholy War

contra el narcotrafico que aqueja
al pais, problema que alguna vez
provocé que el Pentagono
comparara a México con los
casos de terrorismo en Pakistan.
Pefia Nieto ya habia aparecido en
la revista Time en noviembre de
2012. Aunque esta portada no
aparecera en la edicion que se
distribuye en EUA pero si en
Europa, Africa y Asia, es una
muestra evidente del interés y
optimismo que poco a poco
REGRESA al pais. A pesar de la
volatilidad actual de los mercados
e incertidumbre actual, los
inversionistas internacionales
consideran que México sera un
pais emergente con favorables
diferencias a mayor plazo.

LA REVISTA TIME

Revista de informacion general que se publica semanalmente en EUA desde 1923. Cuenta ademas con varias ediciones en diversas
partes del mundo. En algunas de sus campafias publicitarias la compafiia ha sugerido que su nombre significa Today Information
Means Everything (Hoy en dia la informacion lo es todo). Desde 1989, forma parte del grupo Time Warner (fusiéon de Time y de
Warner Communications). En febrero de 2012, por primera vez en su historia, el semanario publicé su titular principal de portada en
espafiol. La frase "Yo decido", del nUmero en cuestion, pretendia ilustrar la creciente importancia del electorado hispano en los
comicios presidenciales de EUA. Una de las acciones de mayor repercusién de la revista es el nombramiento anual de la Persona
del Afo, reconociendo a la persona o grupo de personas que hayan tenido un efecto mayor en las noticias de dicho afio.

GRUPO FINANCIERO

“El periodismo es grande. Cada periodista
¢ho es regulador del mundo, si lo
persuade?”

Thomas Carlyle

Carlos Ponce B.
cponce@vepormas.com.mx
5625 1537

Febrero 14, 2014

CATEGORIA:

ESTRATEGIA BURSATIL

TIEMPO ESTIMADO
DE LECTURA (min)

OBJETIVO DEL REPORTE

Ayudar a entender (“armar”) la
asociacion entre distintos
aspectos que inciden en el
comportamiento del mercado
accionario en México
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http://es.wikipedia.org/wiki/1989
http://es.wikipedia.org/wiki/Idioma_espa%C3%B1ol
http://es.wikipedia.org/wiki/Hispanos_en_Estados_Unidos
http://es.wikipedia.org/wiki/Elecciones_presidenciales_de_Estados_Unidos_de_2012
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OTRAS PORTADAS

En abril de 2013, la misma revista TIME nombré a Pefia Nieto uno de los 100 més

influyentes den su publicacion “top” (mas importante) anual. Pefia Nieto, no es la T I M E T I M E
primera vez que aparece en portada, la primera vez fue en noviembre del 2012
cuando llegé a la presidencia. Por otra parte, Enrique Pefia Nieto no ha sido el Gnico
que figura en la pagina principal de la revista estadounidense. Otros presidentes
mexicanos han tenido este privilegio, entre ellos, Lazaro Cardenas (1934-1940),
Manuel Avila Camacho, (1940-1946), quien estuvo en dos ocasiones, y Miguel
Aleman (1946-1952). Miguel de la Madrid (1982-1988), con el titulo "La crisis de
México: “estamos en emergencia’ y José Lopez Portillo, (1976-1982) con "México: un
vecino enojado", figuraron también en la portada de la publicacién. Un tono optimista
en ellas como el del pr6ximo nimero es poco comun.
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“We are in an emergency”
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HISTORIA Y PORTADAS DE COMPETENCIA

La primera portada de la revista Otras portadas de revistas
M E TIME publicada en marzo de 1923, internacionales han llamado también
fue una ilustracion del vocero de la la atencion estos dias, entre ellas, la
—=ll Cémara de Representantes de del aniversario 50 de la edicion de
§ 'Sj EUA, Joseph Gurney Cannon trajes de bafio de la revista Sport
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http://upload.wikimedia.org/wikipedia/commons/9/92/Time_Magazine_-_first_cover.jpg

REVELACION DE INFORMACION DE REPORTES DE ANALISIS DE CASA DE BOLSA VE POR MAS, S.A. DE C.V., GRUPO FINANCIERO VE POR MAS,
destinado a los clientes de CONFORME AL ARTICULO 50 DE LAS Disposiciones de caracter general aplicables a las casas de bolsa e instituciones de crédito
en materia de servicios de inversion (las “Disposiciones”).

Carlos Ponce Bustos, Rodrigo Heredia Matarazzo, Laura Alejandra Rivas Sanchez, Marco Medina Zaragoza, José Maria Flores Barrera, Andrés Audiffred
Alvarado, Juan Elizalde Moreras, Juan José Reséndiz Téllez, Juan Antonio Mendiola Carmona, José Isaac Velasco, Edmond Kuri Sierra y Daniel Sanchez
Uranga, Analistas responsables de la elaboracion de este Reporte estan disponibles en, el cual refleja exclusivamente el punto de vista
de los Analistas quienes Unicamente han recibido remuneraciones por parte de BX+ por los servicios prestados en beneficio de la clientela de BX+. La
remuneracion variable o extraordinaria que han percibido esta determinada en funcién de la rentabilidad de Grupo Financiero BX+ y el desempefio individual de
cada Analista.

Casa de Bolsa Ve por Mas, S.A. de C.V. y Banco ve por Mas, S.A., Institucién de Banca Mdltiple, brindan servicios de inversién asesorados y no asesorados a
sus clientes personas fisicas y corporativos en México y en el extranjero. Es posible que a través de su area de Finanzas Corporativas, Cuentas Especiales,
Administracién de Portafolios u otras le preste o en el futuro le llegue a prestar algun servicio a las sociedades Emisoras que sean objeto de nuestros reportes.
En estos supuestos las entidades que conforman Grupo Financiero Ve Por Mas reciben contraprestaciones por parte de dichas sociedades por sus servicios
antes referidos.

La informacién contenida en el presente reporte ha sido obtenida de fuentes que consideramos fidedignas, aun en el caso de estimaciones, pero no es posible
realizar manifestacion alguna sobre su precisién o integridad. La informacién y en su caso las estimaciones formuladas, son vigentes a la fecha de su emisién,
estan sujetas a modificaciones que en su caso y en cumplimiento a la normatividad vigente sefialaran su antecedente inmediato que implique un cambio. Las
entidades que conforman Grupo Financiero Ve por Mas, no se comprometen, salvo lo dispuesto en las “Disposiciones” en términos de serializar los reportes, a
realizar compulsas o versiones actualizadas respecto del contenido de este documento.

Toda vez que este documento se formula como una recomendacion generalizada o personalizada para los destinatarios especificamente sefialados en el
documento, no podra ser reproducido, citado, divulgado, utilizado, ni reproducido parcial o totalmente adn con fines académicos o de medios de comunicacion,
sin previa autorizacion escrita por parte de alguna entidad de las que conforman Grupo Financiero Ve por Mas.

Categorias y Criterios de Opinion

CATEGORIA CARACTERISTICAS CONDICION EN DIFERENCIA VS.
CRITERIO ESTRATEGIA RENDIMIENTO IPyC
FAVORITA Emisora que cumple nuestros dos requisitos basicos: 1) Ser una empresa extraordinaria; 2) Una valuacién atractiva. Los 6 elementos que Forma parte de

analizamos para identificar una empresa extraordinaria son: Crecimiento, Rentabilidad, Sector, Estructura Financiera, Politica de Dividendos, y | nuestro portafolio de Mayor a 5.00 pp
Administracién. Una valuacioén atractiva sucede cuando rendimiento potencial del Precio Objetivo es superior al estimado para el IPyC. estrategia
iATENC|ON! Emisora que esta muy cerca de cumplir nuestros dos requisitos basicos: 1) Ser una empresa extraordinaria; 2) Una valuacion atractiva. Puede o no formar

Los 6 elementos que analizamos para identificar una empresa extraordinaria son: Crecimiento, Rentabilidad, Sector, Estructura Financiera, parte de nuestro En un rango igual o menor a
Politica de Dividendos, y Administracion. Una valuacion atractiva sucede cuando rendimiento potencial del Precio Objetivo es superior al portafolio de 5.00 pp
estimado para el IPyC. estrategia

NO POR Emisora que por ahora No cumple nuestros dos requisitos basicos: 1) Ser una empresa extraordinaria; 2) Una valuacion atractiva. Los 6 No forma parte de

AHORA elementos que analizamos para identificar una empresa extraordinaria son: Crecimiento, Rentabilidad, Sector, Estructura Financiera, | nuestro portafolio de Menor a 5.00 pp
Politica de Dividendos, y Administracion. Una valuacién atractiva sucede cuando rendimiento potencial del Precio Objetivo es estrategia
superior al estimado para el IPyC.
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