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IPyC LOGRA MEJORA TECNICA
El IPyC logré superar la resistencia de los 40,800 puntos y con
ello fortalece la posibilidad de una nueva tendencia a la alza.
Desde el pasado 21 de marzo, nuestra herramienta “ET” alerto
una primera sefal al superar el Promedio Mévil Ideal de 31d en
40,014.93. El rompimiento de los 40,800 es importante pues:

1) Era su maximo anterior.

2) Supera los promedio de 200 y 100 dias.

3) Se coloca ligeramente arriba de la resistencia del canal
de baja que inicio el pasado mes de enero.

4) Los 40,800 puntos eran un techo importante que habia
creado a mediados del pasado febrero.

Ahora sera importante que se mantenga arriba de dicho nivel
para confirmar las sefiales positivas de la formacion de
recuperacién. Superar el promedio de 200 dias dara a los
analistas técnicos sefiales de participar en las acciones, aunque
no todas las emisoras muestran dicha mejora. Al superar la linea
de resistencia del canal de baja de enero permite tener como
objetivo la siguiente resistencia del canal de baja que inicié en
febrero del 2013 ubicandose dicho nivel en los 42,200 puntos

El IPyC EN GRAFICA SEMANAL INICIO SU MEJORA
En la gréfica inferior derecha ilustra el IPyC semanal. Se aprecia
la validez del soporte que el promedio de 200 semanas presento
a finales de marzo y que ahora se confirma al superar su
promedio de 100 semanas.

El movimiento que registra desde junio del 2014 es de un
periodo lateral en donde marca como techo los 43,000 puntos y
como piso los 38,000 puntos, niveles importantes para definir su
tendencia.

Destaca que el indicador Macd, parte baja de la segunda
gréfica, que mide la tendencia, registra una importante
recuperacion aunque se confirmara hasta que logre salir de la
zona negativa y mantenerse en la zona positiva.
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NIVEL Corto Plazo  Largo Plazo
Soporte 40,000 38,000
Var% -2.20 -7.09
Resistencia 42.200 46,000
Var% 3.18 12.47
Piso 39,200 37,000
Var% -4.16 -9.54
Techo 42,500 43,000
Var% 3.91 5.13
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SOBRE EL ANALISIS TECNICO

Respetuosos de los distintos perfiles y tipos de inversionistas, en Grupo Financiero BX+ compartimos este tipo de andlisis con participantes que nos lo demandan.
Institucionalmente, lo entendemos como un complemento de nuestra estrategia integral “C4” y reconocemos en él ventajas en un sentido REACTIVO mas NO
PREDICTIVO (“una reaccién oportuna resulta mejor que un prondstico fallido”) al saber que en el comportamiento del mercado accionario influyen variables
adicionales a las estrictamente fundamentales (estructural, psicolégicas y técnicas).

El Andlisis Técnico atiende los movimientos de las cotizaciones y los volumenes mediante la utilizacion de datos historicos, que se basan en el estudio del
comportamiento previo de los mercados de acciones, divisas, indices y materias primas entre otros.

El analisis técnico busca anticipar la direccion de indicadores identificando tendencias y formaciones histéricas.

Se basa en la premisa de que los precios de mercado reflejan todos los factores de influencia y que los participantes (inversionistas) son sumamente repetitivos y por
lo tanto previsibles en sus decisiones.

Utiliza normalmente graficas que se actualiza en tiempo real y que se interpreta con tal de determinar cuando conviene comprar o vender un instrumento especifico.

Teoria de Dow: Las ideas de Charles Dow, el primer editor del periédico econémico Wall Street Journal, forman la base del andlisis técnico moderno. Estas ideas se
basan en tres premisas principales:
e La cotizacion es un reflejo absoluto de las fuerzas de los mercados. En cualquier momento, todos los datos y las fuerzas de los mercados se reflejan en las
cotizaciones.
e Las cotizaciones se mueven segun tendencias que se pueden identificar y convertir en beneficios.
e Los movimientos de las cotizaciones son histéricamente repetitivos.

Indicadores Técnicos: Aunque en el tiempo se han desarrollado infinidad de indicadores relacionados con éste tipo de analisis, las tendencias son el concepto mas
importante en el andlisis técnico. Una tendencia determina la direccion general de los movimientos de los mercados. Es importante identificar las tendencias con el fin
de poder operar con ellas y no contra ellas.

Tipos de Tendencias: Una tendencia puede ser:
e Alcista — a la que se llama Recuperacién; el mercado tiende hacia arriba
e Bajista —a la que se llama Descendiente; el mercado tiende hacia abajo
e Lateral/Horizontal — a la que se llama “acumulacion” o “sin tendencia”; el mercado no tiene una tendencia definida

Duracién de la Tendencia: Una tendencia en cualquier direccidn se puede clasificar segin su duracién
e Tendencia menor; normalmente dura menos de tres semanas
e Tendencia secundaria; normalmente dura de 3 semanas a varios meses
e Tendencia primaria; puede durar un afio 0 mas. Se compone de varias tendencias secundarias que a menudo se mueven en direccién opuesta a la tendencia
primaria
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REVELACION DE INFORMACION DE REPORTES DE ANALISIS DE CASA DE BOLSA VE POR MAS, S.A. DE C.V., GRUPO FINANCIERO VE POR MAS, destinado a
los clientes de CONFORME AL ARTICULO 50 DE LAS Disposiciones de caracter general aplicables a las casas de bolsa e instituciones de crédito en materia de servicios
de inversion (las “Disposiciones”).

Carlos Ponce Bustos, Rodrigo Heredia Matarazzo, Laura Alejandra Rivas Sanchez, Marco Medina Zaragoza, José Maria Flores Barrera, Andrés Audiffred Alvarado, Juan
Elizalde Moreras, Juan José Reséndiz Téllez, Juan Antonio Mendiola Carmona, José Isaac Velasco, Edmond Kuri Sierra y Daniel Sanchez Uranga, Analistas responsables
de la elaboracién de este Reporte estan disponibles en, el cual refleja exclusivamente el punto de vista de los Analistas quienes Unicamente han
recibido remuneraciones por parte de BX+ por los servicios prestados en beneficio de la clientela de BX+. La remuneracion variable o extraordinaria que han percibido esta
determinada en funcién de la rentabilidad de Grupo Financiero BX+ y el desempefio individual de cada Analista.

El presente documento fue preparado para (uso interno/uso personalizado) como parte de los servicios asesorados y de Andlisis con los que se da seguimiento a esta
Emisora, bajo ningln motivo podra considerarse como una opinidn objetiva sobre la Emisora ni tampoco como una recomendacion generalizada, por lo que su
reproduccién o reenvio a un tercero que no pueda acreditar su recepcion directamente por parte de Casa de Bolsa Ve Por Mas, S.A. de C.V. libera a ésta de cualquier
responsabilidad derivada de su utilizacién para toma de decisiones de inversion.

Las Empresas de Grupo Financiero Ve por Mas no mantienen inversiones arriba del 1% del valor de su portafolio de inversion al cierre de los Ultimos tres meses, en
instrumentos objeto de las recomendaciones. Los analistas que cubren las emisoras recomendadas es posible que mantengan en su portafolio de inversion, la emisora
recomendada. Conservando la posicién un plazo de por lo menos 3 meses. Ningln Consejero, Director General o Directivo de las Empresas de Grupo Financiero, fungen
con algun cargo en las emisoras que son objeto de las recomendaciones.

Casa de Bolsa Ve por Mas, S.A. de C.V. y Banco ve por Mas, S.A., Institucion de Banca Multiple, brindan servicios de inversién asesorados y no asesorados a sus clientes
personas fisicas y corporativos en México y en el extranjero. Es posible que a través de su area de Finanzas Corporativas, Cuentas Especiales, Administracion de
Portafolios u otras le preste o en el futuro le llegue a prestar algun servicio a las sociedades Emisoras que sean objeto de nuestros reportes. En estos supuestos las
entidades que conforman Grupo Financiero Ve Por Mas reciben contraprestaciones por parte de dichas sociedades por sus servicios antes referidos. La informacion
contenida en el presente reporte ha sido obtenida de fuentes que consideramos fidedignas, aln en el caso de estimaciones, pero no es posible realizar manifestacion
alguna sobre su precisién o integridad. La informacién y en su caso las estimaciones formuladas, son vigentes a la fecha de su emision, estan sujetas a modificaciones que
en su caso y en cumplimiento a la normatividad vigente sefialaran su antecedente inmediato que implique un cambio. Las entidades que conforman Grupo Financiero Ve
por Mas, no se comprometen, salvo lo dispuesto en las “Disposiciones” en términos de serializar los reportes, a realizar compulsas o0 versiones actualizadas respecto del
contenido de este documento.

Toda vez que este documento se formula como una recomendacién generalizada o personalizada para los destinatarios especificamente sefialados en el documento, no
podra ser reproducido, citado, divulgado, utilizado, ni reproducido parcial o totalmente aun con fines académicos o de medios de comunicacion, sin previa autorizacion
escrita por parte de alguna entidad de las que conforman Grupo Financiero Ve por Mas.

Categorias y Criterios de Opinion

CATEGORIA CARACTERISTICAS CONDICION EN DIFERENCIA VS.
CRITERIO ESTRATEGIA RENDIMIENTO IPyC
FAVORITA Emisora que cumple nuestros dos requisitos basicos: 1) Ser una empresa extraordinaria; 2) Una valuacién atractiva. Los 6 elementos que Forma parte de

analizamos para identificar una empresa extraordinaria son: Crecimiento, Rentabilidad, Sector, Estructura Financiera, Politica de Dividendos, y | nuestro portafolio de Mayor a 5.00 pp
Administracién. Una valuacién atractiva sucede cuando rendimiento potencial del Precio Objetivo es superior al estimado para el IPyC. estrategia
iATENC|()N! Emisora que esta muy cerca de cumplir nuestros dos requisitos basicos: 1) Ser una empresa extraordinaria; 2) Una valuacion atractiva. Puede o no formar

Los 6 elementos que analizamos para identificar una empresa extraordinaria son: Crecimiento, Rentabilidad, Sector, Estructura Financiera, parte de nuestro En un rango igual o menor a
Politica de Dividendos, y Administracion. Una valuacion atractiva sucede cuando rendimiento potencial del Precio Objetivo es superior al portafolio de 5.00 pp
estimado para el IPyC. estrategia

NO POR Emisora que por ahora No cumple nuestros dos requisitos basicos: 1) Ser una empresa extraordinaria; 2) Una valuacién atractiva. Los 6 No forma parte de

AHORA elementos que analizamos para identificar una empresa extraordinaria son: Crecimiento, Rentabilidad, Sector, Estructura Financiera, | nuestro portafolio de Menor a 5.00 pp
Politica de Dividendos, y Administracion. Una valuacién atractiva sucede cuando rendimiento potencial del Precio Objetivo es estrategia
superior al estimado para el IPyC.
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