
 

 

 

 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 

LO QUE SE SABE: PNI INCLUYE AL SECTOR VIVIENDA 

En el nuevo Plan Nacional de Infraestructura 2014-2018 (PNI) se incluyeron tres sectores estratégicos por primera vez: vivienda, 

turismo y salud. Al rubro de vivienda se destinarán 24% de los recursos totales del programa durante los próximos cinco años. 

Se espera una participación de 47% del sector privado en el plan principalmente relacionado con el otorgamiento de crédito 

para la adquisición de viviendas. 

 

LO QUE POCOS SABEN: DINAMISMO PARA EL SECTOR A TRAVÉS DE CRÉDITO HIPOTECARIO 

El programa más ambicioso de los 743 que incluyó el PNI 2014-2018 corresponde al financiamiento para la adquisición de 

vivienda. Suma una cifra de 1.7 billones de pesos. El Gobierno Federal identificó que actualmente existen 39.2 millones de 

viviendas en el país de las cuales 15.3 millones (43.1%) requieren de ampliación y mejoramiento. Adicionalmente, cada año se 

requieren 1.6 millones de viviendas. Las cuatro vías de acción que identifica la estrategia nacional son las siguientes: 

1) Mejorar las condiciones y servicios de la vivienda de la población en un entorno de desarrollo urbano sustentable e 

inteligente. 

2) Reducir de manera responsable el rezago de vivienda a través del mejoramiento y ampliación de la vivienda existente y 

el fomento de la adquisición de vivienda nueva. 

3) Orientar el financiamiento para la vivienda digna y sustentable con criterios territoriales que promuevan la densificación. 

4) Impulsar la participación de los desarrollos inmobiliarios en el Programa Nacional de Infraestructura. 
 

POCOS LO SABEN -  SECTOR INMOBILIARIO Y PNI 

 
Fuente: Elaboración propia con información de SHCP, PNI 2014 -2018. 
 

Con respecto al programa global se necesitarán 1,861 mil millones de pesos para atender los cuatro puntos de la estrategia para 

el sector. En promedio, en los últimos cinco años se ha invertido alrededor de 313,277 millones de pesos por año en 

financiamiento para vivienda. El sector privado participó en este financiamiento con un monto de 32.2% en promedio. En este 

nuevo plan, destaca que se espera que la mitad de la inversión en el financiamiento a la vivienda provenga de recursos privados, 

lo cual tiene implicaciones positivas para las instituciones financieras. Con respecto al promedio de los años anteriores, se 

destinará 372,148 millones de pesos en promedio al sector, lo cual representa un incremento de 15.8%. 

 

Pocos lo Saben 
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SITUACIÓN DEL SECTOR INMOBILIARIO 
 
En años anteriores, la inversión en financiamientos para la vivienda se ha distribuido de la siguiente manera. 

 

  
Fuente: Elaboración propia con información de SHCP. 

 

En indicadores estratégicos y metas se espera lo siguiente: 

    
Fuente: Elaboración propia con información de SHCP. 
 
Se espera que los recursos que se destinen a este programa expandan la adquisición de viviendas en 127,320 por año, lo cual representa un incremento de 57.8% 
con respecto a la cifra de 2013. 

POCOS LO SABEN -  GASTO POR SECTOR (PNI 2014-2018, MDP) 

 
Fuente: Elaboración propia con información de SHCP. 
 

Año Total INFONAVIT FOVISSSTE SHF FONHAPO CONAVI

Entidades 

financieras Otros

2008 371,383 144,004 41,169 15,828 2,878 6,546 139,749 21,209

2009 303,707 124,081 59,948 7,035 2,984 6,151 89,144 14,365

2010 302,816 146,438 48,539 2,849 3,071 6,930 82,579 12,410

2011 293,537 137,184 39,826 1,839 3,644 5,984 93,041 12,019

2012 294,940 130,303 35,957 2,578 2,953 8,170 103,787 11,192

Inversión en financiamientos para vivienda (mdp 2014)

Nueva vivienda con 

servicios básicos

Hogares de 

trabajadores

Nueva vivienda 

mejorada o ampliada Total

Apoyo para vivienda 

nueva

Créditos hipotecarios 

de fondos de vivienda FONHAPO

2013 53,695 133,400 33,164 220,259

2018 85,000 208,833 53,746 347,579
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REVELACIÓN DE INFORMACIÓN DE REPORTES DE ANÁLISIS DE CASA DE BOLSA VE POR MÁS, S.A. DE C.V., GRUPO FINANCIERO VE POR MÁS, 
destinado a los clientes de CONFORME AL ARTÍCULO 50 DE LAS Disposiciones de carácter general aplicables a las casas de bolsa e instituciones de crédito en 
materia de servicios de inversión (las “Disposiciones”). 
 

Carlos Ponce Bustos, Rodrigo Heredia Matarazzo, Laura Alejandra Rivas Sánchez, Marco Medina Zaragoza, José Maria Flores Barrera, Andrés Audiffred Alvarado, 
Juan Elizalde Moreras, Juan José Reséndiz Téllez, Juan Antonio Mendiola Carmona, José Isaac Velasco, Edmond Kuri Sierra y Daniel Sánchez Uranga, Analistas 
responsables de la elaboración de este Reporte están disponibles en, www.vepormas.com.mx, el cual refleja exclusivamente el punto de vista de los Analistas quienes 
únicamente han recibido remuneraciones por parte de BX+ por los servicios prestados en beneficio de la clientela de BX+. La remuneración variable o extraordinaria 
que han percibido está determinada en función de la rentabilidad de Grupo Financiero BX+ y el desempeño individual de cada Analista. 
 

El presente documento fue preparado para (uso interno/uso personalizado) como parte de los servicios asesorados y de Análisis con los que se da seguimiento a 
esta Emisora, bajo ningún motivo podrá considerarse como una opinión objetiva sobre la Emisora ni tampoco como una recomendación generalizada, por lo que su 
reproducción o reenvío a un tercero que no pueda acreditar su recepción directamente por parte de Casa de Bolsa Ve Por Más, S.A. de C.V. libera a ésta de 
cualquier responsabilidad derivada de su utilización  para toma de decisiones de inversión. 
 

Las Empresas de Grupo Financiero Ve por Más no mantienen inversiones arriba del 1% del valor de su portafolio de inversión al cierre de los últimos tres meses, en 
instrumentos objeto de las recomendaciones. Los analistas que cubren las emisoras recomendadas es posible que mantengan en su portafolio de inversión, la 
emisora recomendada. Conservando la posición un plazo de por lo menos 3 meses. Ningún Consejero, Director General o Directivo de las Empresas de Grupo 
Financiero, fungen con algún cargo en las emisoras que son objeto de las recomendaciones. 
 

Casa de Bolsa Ve por Más, S.A. de C.V. y Banco ve por Más, S.A., Institución de Banca Múltiple, brindan servicios de inversión asesorados y no asesorados a sus 
clientes personas físicas y corporativos en México y en el extranjero. Es posible que a través de su área de Finanzas Corporativas, Cuentas Especiales, 
Administración de Portafolios u otras le preste o en el futuro le llegue a prestar algún servicio a las sociedades Emisoras que sean objeto de nuestros reportes. En 
estos supuestos las entidades que conforman Grupo Financiero Ve Por Más reciben contraprestaciones por parte de dichas sociedades por sus servicios antes 
referidos. La información contenida en el presente reporte ha sido obtenida de fuentes que consideramos fidedignas, aún en el caso de estimaciones, pero no es 
posible realizar manifestación alguna sobre su precisión o integridad. La información y en su caso las estimaciones formuladas, son vigentes a la fecha de su 
emisión, están sujetas a modificaciones que en su caso y en cumplimiento a la normatividad vigente señalarán su antecedente inmediato que implique un cambio. 
Las entidades que conforman Grupo Financiero Ve por Más, no se comprometen, salvo lo dispuesto en las “Disposiciones” en términos de serializar los reportes, a 
realizar compulsas o versiones actualizadas respecto del contenido de este documento. 
 

Toda vez que este documento se formula como una recomendación generalizada o personalizada para los destinatarios específicamente señalados en el documento, 
no podrá ser reproducido, citado, divulgado, utilizado, ni reproducido parcial o totalmente aún con fines académicos o de medios de comunicación, sin previa 
autorización escrita por parte de alguna entidad de las que conforman Grupo Financiero Ve por Más. 
 

Categorías y Criterios de Opinión  

CATEGORÍA  

 CRITERIO 

CARACTERÍSTICAS CONDICION EN 

ESTRATEGIA 

DIFERENCIA VS. 
RENDIMIENTO IPyC 

FAVORITA Emisora que cumple nuestros dos requisitos básicos: 1) Ser una empresa extraordinaria;  2) Una valuación atractiva. Los 6 elementos que 
analizamos para identificar una empresa extraordinaria son: Crecimiento, Rentabilidad, Sector, Estructura Financiera, Política de Dividendos, y 
Administración. Una valuación atractiva sucede cuando rendimiento potencial del Precio Objetivo es superior al estimado para el IPyC.   

Forma parte de 
nuestro portafolio de 
estrategia 

 

Mayor a 5.00 pp 

¡ATENCIÓN! Emisora que está muy cerca de cumplir nuestros dos requisitos básicos: 1) Ser una empresa extraordinaria;  2) Una valuación atractiva. 
Los 6 elementos que analizamos para identificar una empresa extraordinaria son: Crecimiento, Rentabilidad, Sector, Estructura Financiera, 
Política de Dividendos, y Administración. Una valuación atractiva sucede cuando rendimiento potencial del Precio Objetivo es superior al 
estimado para el IPyC.   

Puede o no formar 
parte de nuestro 
portafolio de 
estrategia 

 

En un rango igual o menor a 
5.00 pp 

NO POR 
AHORA 

Emisora que por ahora No cumple nuestros dos requisitos básicos: 1) Ser una empresa extraordinaria;  2) Una valuación atractiva. Los 6 
elementos que analizamos para identificar una empresa extraordinaria son: Crecimiento, Rentabilidad, Sector, Estructura Financiera, 
Política de Dividendos, y Administración. Una valuación atractiva sucede cuando rendimiento potencial del Precio Objetivo es 
superior al estimado para el IPyC.   

No forma parte de 
nuestro portafolio de 
estrategia 

 

Menor a 5.00 pp 
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