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LA NOTICIA: PRIORIDAD A LA REFORMA POLITICA-ELECTORAL
A 21 dias de vencer el plazo para que el Congreso mexicano apruebe diversas leyes secundarias, crece la duda respecto a los tiempos y temas de
aprobacion. Sin embargo, los partidos coinciden en que a pesar de que existen varios pendientes en la agenda legislativa, la reforma politico-electoral es
prioritaria porque si no se aprueba a tiempo se afectara la organizacion de las elecciones 2015, en las que habra comicios federales para renovar la
Camara de Diputados y locales en 17 entidades del pais. El plazo para que las leyes secundarias de la reforma politico-electoral queden aprobadas vence
el 30 de abril, cuando termina el periodo ordinario de sesiones del Congreso.

El senador panista Héctor Larios, secretario de la Comision de Gobernacion, sefialé el pasado martes 8, que es fundamental que ambas camaras cumplan
con esa fecha, para que los congresos locales tengan el mes de mayo para ajustar las legislaciones de los estados a la nueva normatividad. La ley
mexicana establece que para poder aplicarse en una eleccion, las reformas electorales tienen que estar vigentes al menos 90 dias antes del inicio del
proceso. En el caso de los comicios de 2015, se prevé que éste arranque la primera semana de septiembre. Para reglamentar la reforma politico-electoral,
el Congreso necesita crear una ley de instituciones y procedimientos electorales, una de partidos politicos y una de propaganda gubernamental, asi como
hacer ajustes en materia de causales para anular una eleccién y delitos electorales. Con ello quedarian definidos aspectos como en qué casos el nuevo
Instituto Nacional Electoral (INE) podréa encargarse de unos comicios locales o cuéles seran las penas para quien compre o coaccione votos.

PENDIENTES Y EXTRAORDINARIO

Ademas de las leyes de la reforma politico-electoral, las camaras tienen otros temas pendientes, como la reglamentacion de la Reforma de
Telecomunicaciones y Reforma Energética. Sin embargo, los partidos estan en desacuerdo sobre los plazos para revisar esos asuntos. Barbosa planteé el
fin de semana que las leyes de telecomunicaciones y energia se discutan en un periodo extraordinario de sesiones en mayo, argumentando que de
esa manera podrian analizarse con mas detenimiento. En respuesta, el lider de los diputados del PRI, Manlio Fabio Beltrones, dijo el lunes que seria
"irresponsable” postergar esos temas. Las leyes de telecomunicaciones debian haber quedado aprobadas en diciembre de 2013, pero el presidente Enrique
Pefa Nieto envié sus iniciativas hasta finales de marzo pasado. En tanto, las leyes sobre energia deben avalarse en abril, aunque el presidente no ha
dado a conocer sus propuestas. Al respecto, Larios dijo que el PAN esta a favor de que las leyes de telecomunicaciones salgan en abril, pero en cuanto a
las de energia, considera que no se puede avanzar si el gobierno no presenta sus planteamientos. En total, la reglamentacién de las reformas politico-
electoral, en telecomunicaciones y en energia implica crear o modificar alrededor de 50 leyes. Entre febrero y marzo, los dos primeros meses de
este periodo ordinario de sesiones, el Congreso no pudo terminar uno solo de esos cambios.

IMPACTO: NEGATIVO
Desde hace dias, alertAbamos la posibilidad de un periodo extraordinario de sesiones dado lo apretado de los tiempos y abultado de temas. El avance de

las Leyes Secundarias en las Reformas de Telecomunicaciones y Energia en particular esta siendo de gran interés para los inversionistas. El retraso en la
aprobacion de estas Leyes en combinacion de la publicacion de cifra financieras corporativas débiles al 1T14 en los proximos dias, podria debilitar la
recuperacion reciente del mercado accionario.
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REVELACION DE INFORMACION DE REPORTES DE ANALISIS DE CASA DE BOLSA VE POR MAS, S.A. DE C.V., GRUPO FINANCIERO VE POR MAS,
destinado a los clientes de CONFORME AL ARTICULO 50 DE LAS Disposiciones de caracter general aplicables a las casas de bolsa e instituciones de crédito en
materia de servicios de inversion (las “Disposiciones”).

Carlos Ponce Bustos, Rodrigo Heredia Matarazzo, Laura Alejandra Rivas Sanchez, Marco Medina Zaragoza, José Maria Flores Barrera, Andrés Audiffred Alvarado,
Juan Elizalde Moreras, Juan José Reséndiz Téllez, Juan Antonio Mendiola Carmona, José Isaac Velasco, Edmond Kuri Sierra y Daniel Sanchez Uranga, Analistas
responsables de la elaboracion de este Reporte estan disponibles en, el cual refleja exclusivamente el punto de vista de los Analistas
guienes Unicamente han recibido remuneraciones por parte de BX+ por los servicios prestados en beneficio de la clientela de BX+. La remuneracién variable o
extraordinaria que han percibido est4 determinada en funcién de la rentabilidad de Grupo Financiero BX+ y el desempefio individual de cada Analista.

El presente documento fue preparado para (uso interno/uso personalizado) como parte de los servicios asesorados y de Analisis con los que se da seguimiento a
esta Emisora, bajo ningn motivo podra considerarse como una opinion objetiva sobre la Emisora ni tampoco como una recomendacion generalizada, por lo que su
reproduccién o reenvio a un tercero que no pueda acreditar su recepcion directamente por parte de Casa de Bolsa Ve Por Mas, S.A. de C.V. libera a ésta de
cualquier responsabilidad derivada de su utilizacion para toma de decisiones de inversion.

Las Empresas de Grupo Financiero Ve por Mas no mantienen inversiones arriba del 1% del valor de su portafolio de inversion al cierre de los Ultimos tres meses, en
instrumentos objeto de las recomendaciones. Los analistas que cubren las emisoras recomendadas es posible que mantengan en su portafolio de inversién, la
emisora recomendada. Conservando la posicién un plazo de por lo menos 3 meses. Ningun Consejero, Director General o Directivo de las Empresas de Grupo
Financiero, fungen con algin cargo en las emisoras que son objeto de las recomendaciones.

Casa de Bolsa Ve por Més, S.A. de C.V. y Banco ve por Mas, S.A., Institucién de Banca Multiple, brindan servicios de inversién asesorados y no asesorados a sus
clientes personas fisicas y corporativos en México y en el extranjero. Es posible que a través de su area de Finanzas Corporativas, Cuentas Especiales,
Administracién de Portafolios u otras le preste o en el futuro le llegue a prestar algin servicio a las sociedades Emisoras que sean objeto de nuestros reportes. En
estos supuestos las entidades que conforman Grupo Financiero Ve Por Mas reciben contraprestaciones por parte de dichas sociedades por sus servicios antes
referidos. La informacién contenida en el presente reporte ha sido obtenida de fuentes que consideramos fidedignas, aun en el caso de estimaciones, pero no es
posible realizar manifestacion alguna sobre su precision o integridad. La informacion y en su caso las estimaciones formuladas, son vigentes a la fecha de su
emision, estan sujetas a modificaciones que en su caso y en cumplimiento a la normatividad vigente sefialaran su antecedente inmediato que impliqgue un cambio.
Las entidades que conforman Grupo Financiero Ve por Mas, no se comprometen, salvo lo dispuesto en las “Disposiciones” en términos de serializar los reportes, a
realizar compulsas o versiones actualizadas respecto del contenido de este documento.

Toda vez que este documento se formula como una recomendacion generalizada o personalizada para los destinatarios especificamente sefialados en el
documento, no podra ser reproducido, citado, divulgado, utilizado, ni reproducido parcial o totalmente ain con fines académicos o de medios de comunicacion, sin
previa autorizacion escrita por parte de alguna entidad de las que conforman Grupo Financiero Ve por Mas.

Categorias y Criterios de Opinion
CATEGORIA CARACTERISTICAS CONDICION EN DIFERENCIA VS.

CRITERIO ESTRATEGIA RENDIMIENTO IPyC
FAVORITA Emisora que cumple nuestros dos requisitos basicos: 1) Ser una empresa extraordinaria; 2) Una valuacién atractiva. Los 6 elementos que Forma parte de
analizamos para identificar una empresa extraordinaria son: Crecimiento, Rentabilidad, Sector, Estructura Financiera, Politica de Dividendos, y | nuestro portafolio de Mayor a 5.00 pp
Administracién. Una valuacién atractiva sucede cuando rendimiento potencial del Precio Objetivo es superior al estimado para el IPyC. estrategia
iATENC|C)N! Emisora que esta muy cerca de cumplir nuestros dos requisitos basicos: 1) Ser una empresa extraordinaria; 2) Una valuacion atractiva. Puede o no formar
Los 6 elementos que analizamos para identificar una empresa extraordinaria son: Crecimiento, Rentabilidad, Sector, Estructura Financiera, parte de nuestro En un rango igual o menor a
Politica de Dividendos, y Administracién. Una valuacién atractiva sucede cuando rendimiento potencial del Precio Objetivo es superior al portafolio de 5.00 pp
estimado para el IPyC. estrategia
NO POR Emisora que por ahora No cumple nuestros dos requisitos basicos: 1) Ser una empresa extraordinaria; 2) Una valuacion atractiva. Los 6 No forma parte de
AHORA elementos que analizamos para identificar una empresa extraordinaria son: Crecimiento, Rentabilidad, Sector, Estructura Financiera, | nuestro portafolio de Menor a 5.00 pp
Politica de Dividendos, y Administracion. Una valuacién atractiva sucede cuando rendimiento potencial del Precio Objetivo es estrategia
superior al estimado para el IPyC.
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