EconHoydia

ECONOMIA

e Las tensiones en Ucrania continlan después de que los grupos rebeldes Anti-Kiev se declararan victoriosos en un
referéndum sobre gobierno autbnomo en las regiones de Ucrania mas cercanas a Rusia (Ucrania del Este).

e El Departamento del Tesoro de EUA publicara su presupuesto mensual para el mes de abril. Se espera que el
presupuesto crezca a $114 billones de doélares.

e En México se dio a conocer que la produccidn industrial crecié 3.4% en el periodo de marzo, superando las expectativas
del consenso que esperaba que la produccién creciera 3.2%.

e Se espera en México en el transcurso del dia los datos ANTAD ventas mismas tiendas de abril. La cifra de marzo fue
negativa ya que las ventas cayeron 2.40%.

DIVISAS

El mercado de divisas cotiza con resultados mixtos ante las tensiones en Ucrania y datos negativos de Crédito en China. El
MXN/USD cotiza en 12.9415 (-0.05%). Prevemos que el MXN se encuentre hoy en un rango de 12.93 a 12.98 con la atencion en
el dato de produccion industrial de marzo. Esta semana se espera el informe trimestral de inflacion de Banco de México, en el
cual se cambiara el pronéstico de crecimiento a la baja. El futuro (Jun. 14) del MXN/USD cotiza en 12.9786, con una diferencia
de 3.71 centavos con respecto al spot.

El USD/EUR se ubica en 1.3772 (0.10%). El USD/EUR cotiza con una diferencia de -0.03 con respecto al futuro (Jun. 14).
Estimamos que la moneda comun oscile entre 1.3750 y 1.3800.

RENTA FIJA
El bono de referencia de EUA de 10 afios cotiza con un rendimiento de 2.60% sin cambios con respecto al cierre previo.

Esperamos que el rendimiento de los bonos de 10 afios oscile entre 2.62% y 2.66%. En la semana se espera que el rendimiento
de estos instrumentos esté afectado por las conferencias de miembros de la FED.

En México, el Bono M Dic’24, de 10 afios, cotiza en 5.90%, sin cambios con respecto al cierre anterior. Esperamos que el
rendimiento del M Dic’24 se encuentre entre 5.95% y 6.00%. Los Cetes de 28 dias cerraron en 3.30% en la jornada anterior, una
diferencia de 5pb con respecto al cierre previo.
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RANGOS DE OPERACION PARA HOY

MXN/USD 12.94 12.93 12.98
USD/EUR 1.3772 1.3750  1.3800
US BONO 10A 2.60 2.62 2.66
MX BONO 10A 5.90 5.95 6.00
IPC 41,641 41,400 41,900
DOW JONES 16,583 16,550 16,660

S&P 1,878 1,874 1,888
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MXN s VoI, 1M (der.) RE_SUMEN DE NE
Mercado Actual Cierre Previo A Mensual Anual D*
13.50 4 - 130 mya FED 0.25 0.25 - 0.0 0.0 0.0 0.0
L 120 Nota 10 afios 2.64 262 ) 16 15 74.2 -38.9
Méx. BANXICO 3.50 3.50 - 0.0 0.0 -50.0 0.0
13.30 1 110 TIE 28 dias 3.80 3.80 o 0.0 0.3 516 0.4
- 100 Bono 10 afios 5.99 5.98 * 1.4 -12.6 1453 -457
1310 4 g Inter. Alemania (10A) 1.46 145 () 05 4.3 8.0 -46.6
Cam biario* Var. %
8.0 Dolar/Euro (USD/EUR) 1.3772 1.3758 1 0.1 -0.8 6.0 0.2
12.90 . v 7.0 Euro Futuro (USD/EUR) 1.3771 1.3745 ) 0.2 -0.8 6.0 -0.1
feb-14 mar-14 abr-14 Euro/Peso (EUR/MXN) 17.83 17.82 a 0.0 1.6 -13.5 1.3
Délar/Liora (USD/GBP) 1.6889 1.6851 ) 0.2 0.9 10.0 20
EUR Japén (JPY/USD) 101.94 101.86 a -0.1 -0.3 0.3 32
Brasil (BRL/USD) 22153 22128 a -0.1 0.2 96 6.2
140 7 Turquia (TRY/USD) 2.0809 2.0769 q -0.2 15 -155 32
139 Peso/Délar (MXN/USD) 12.94 12.95 ) 0.0 0.8 7.1 0.7
Peso/Ddlar Fix (MXN/USD) 12.98 12.08 - 0.0 0.7 TE 0.8
138 - Peso Futuro (MXN/USD) 12.97 12.99 1 0.1 12 8.7 15
1.37 1 Nikkei (Japén) 14,149.5 14,199.50 a -0.4 14 -3.1 -13.1
Dax (Alemania) 9,665.0 9,581.45 1 0.9 3.8 16.7 1.2
1.36 1 Stoxx 50 (Eur.) 3,199.1 3,184.09 1 05 26 14.9 29
135 Dow Jones** 16,583.3 16,583 .34 - 0.0 35 97 0.0
feb-14 mar-14 abr-14 may-14 S&P 500* 1,878.5 1,878.48 - 0.0 35 15.0 16
Nasdag*™ 4,071.9 4,071.87 - 0.0 18 18.5 -25
Actual Cierre Previo Bid* Ask** ":y'::M 41,6411 41,641 1 - 0.0 31 -0.2 -2.5
Cetes Commodities Var. %
15/05/14 0.00 3.49 439 259 Oro 1,302.6 1,288.8 * 11 =2 -10.1 8.0
22/0514 4.28 4.59 519 3.99 Plata 196 19.2 * 2.3 2.0 7.9 0.7
29/05/14 3.49 3.14 3.94  2.33 Aluminio 1,718.0 1,718.0 o 0.0 7.0 6.8 2.1
2::32":: zi;’ g:g g;; 2i; Cobre 6.795.5 6,795.5 o 0.0 20 76 79
R <
26/06/14 3.83 3.86 377 0.00 ;
Mezcla Mexicana 96.3 96.3 - 0.0 0.6 23 4.1
Bonos
09/06/22 5.75 5.74 574 573 */variaciones positivas indican apreciacion contra USD. **/Cierre previo
05/12/24 5.98 596 596 595
Udibonos
18112114 0.95 0.97 097 094
10/12/20 1.99 2.01 201 198
09/06/22 2.23 225 225 222
15/11/40 3.44 3.46 346 343
Tenencia al Nacionales Extranjeros Total
04/04/14 (%) (%) (Mmdp)
Cetes 41.15 58.85 560.73
Bondes D 99.85 0.15 157
Udibonos 90.58 9.42 17.81
Bonos 55.30 44.70 1,213.34

*/ Promedio ponderado del rendimiento que se oferta
"/ Promedio ponderado del rendimiento que se demanda
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Lun. 12
08:00 MX Produccién Industrial Mar. 14 * a/a% 3.40 0.50 3.20
08:00 Produccion Industrial Mar. 14 * m/m% -0.10 0.30 0.40
08:00 Produccién Manufacturera Mar. 14 ala% 2.30 5.30
Ventas Mismas Tiendas - ANTAD Abr. 14 ala% -2.40 n.d.
11:00 EUA  Conferencia de Plosser (FED - Con Voto)
23:30 Conferencia de Lockhart (FED - Sin Voto)
Mar. 13
09:00 MX Reservas Internacionales 4 May. 14 Mmd 186.08 n.d.
11:30 Subasta de Deuda - Tasa nominal 30a % 7.20 n.d.
07:30 EUA  Ventas Minoristas Abr. 14 * m/m% 1.20 0.40
09:00 Inventarios Mayoristas Abr. 14 m/m% 0.40 0.40
07:30 indice de Precios de Bienes Importados Abr. 14 m/m% 0.60 0.30
09:30 Conferencia de Lacker (FED - Sin Voto)
04:00 MD Sentimiento Econémico ZEW - Europa Abr. 14 Puntos 61.20 n.d.
04:00 Sentimiento Econémico ZEW - Alemania Abr. 14 Puntos 43.20 40.00
Mier. 14
MX No se publican indicadores
07:30 EUA Inflacién al Productor Abr. 14 % 0.50 0.20
06:00 MBA Hipotecarias May. 14 m/m% 5.30 n.d.
01:00 MD Inflacion al Consumidor - Alemania (F) Abr. 14 a/a% 1.30 1.30
01:45 Inflacién al Consumidor - Francia Abr. 14 ala% 0.60 0.80
04:00 Produccién Industrial - Zona Euro Mar. 14 ala% 1.70 0.90
00:30 ME Ventas Minoristas - China Abr. 14 m/m% 12.20 12.20
00:30 Produccién Industrial - China Abr. 14 m/m% 8.80 8.90
Jue. 15
MX No se publican indicadores
07:30 EUA  Nuevas Sol. de Seguro de Desempleo 05 May. * Miles 319.00 317.00
14
07:30 indice Manufacturero Empire State May. 14 Puntos 1.29 6.00
07:30 Inflacién al Consumidor Abr. 14 m/m% 0.20 0.30
07:30 Inflacién al Consumidor Abr. 14 ala% 1.50 2.00
08:00 indice de la Fed de Filadelfia May. 14 Puntos 16.60 13.80
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08:15
08:15
18:00
00:30 MD
01:00
04:00 MD
04:00

Vie. 16

MX
07:55 EUA

07:30
07:30
07:30
07:30
10:50

Produccion Industrial

Capacidad Utilizada

Conferencia de J. Yellen

PIB - Francia (P)

PIB - Alemania (P)

PIB - Zona Euro (A)

Inflacién al Consumidor - Zona Euro (F)

No se publican indicadores
Confianza del Consumidor - U. Michigan (P)

Inicios de Construccion Residencial
Inicios de Construccion Residencial
Permisos de Construccion Residencial
Permisos de Construcciéon Residencial
Conferencia de Bullard (FED - Sin Voto)

Abr. 14
Abr. 14

1T14
1T14
1T14

May. 14.

May. 14
Abr. 14
Abr. 14
Abr. 14
Abr. 14

* ot =

m/m%

%

a/a%
a/la%
a/a%
a/la%

Puntos

Miles

m/m%

Miles

m/m%

0.70 0.10
79.20 79.10
0.80 0.90
1.30 2.50
0.50 1.10
0.50 0.70
84.10 84.50
946.00 980.00
2.80 3.60
997.00 1012.00
-1.70 1.50

*/ Bloomberg.
P: Preliminar.

R: Revision del dato preliminar.

F: Final.

Fuentes: Bloomberg, Banxico, INEGI y Bx+.

MD: Mercados Desarrollados

ME: Mercados Emergentes

* alto
medio
] bajo
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REVELACION DE INFORMACION DE REPORTES DE ANALISIS DE CASA DE BOLSA VE POR MAS, S.A. DE C.V., GRUPO FINANCIERO VE POR MAS,
destinado a los clientes de CONFORME AL ARTICULO 50 DE LAS Disposiciones de caracter general aplicables a las casas de bolsa e instituciones de
crédito en materia de servicios de inversion (las “Disposiciones”).

Carlos Ponce Bustos, Rodrigo Heredia Matarazzo, Laura Alejandra Rivas Sanchez, Marco Medina Zaragoza, José Maria Flores Barrera, Andrés Audiffred
Alvarado, Juan Elizalde Moreras, Juan José Reséndiz Téllez, Juan Antonio Mendiola Carmona, José Isaac Velasco, Edmond Kuri Sierra y Daniel Sanchez
Uranga, Analistas responsables de la elaboracién de este Reporte estan disponibles en, el cual refleja exclusivamente el punto de vista
de los Analistas quienes Unicamente han recibido remuneraciones por parte de BX+ por los servicios prestados en beneficio de la clientela de BX+. La
remuneracion variable o extraordinaria que han percibido esta determinada en funcion de la rentabilidad de Grupo Financiero BX+ y el desempefio individual
de cada Analista.

Casa de Bolsa Ve por Més, S.A. de C.V. y Banco ve por Mas, S.A., Institucién de Banca Mdultiple, brindan servicios de inversion asesorados y no asesorados a
sus clientes personas fisicas y corporativos en México y en el extranjero. Es posible que a través de su area de Finanzas Corporativas, Cuentas Especiales,
Administracién de Portafolios u otras le preste o en el futuro le llegue a prestar algin servicio a las sociedades Emisoras que sean objeto de nuestros reportes.
En estos supuestos las entidades que conforman Grupo Financiero Ve Por Mas reciben contraprestaciones por parte de dichas sociedades por sus servicios
antes referidos.

La informacion contenida en el presente reporte ha sido obtenida de fuentes que consideramos fidedignas, alin en el caso de estimaciones, pero no es posible
realizar manifestacién alguna sobre su precision o integridad. La informacion y en su caso las estimaciones formuladas, son vigentes a la fecha de su emisién,
estan sujetas a modificaciones que en su caso y en cumplimiento a la normatividad vigente sefialaran su antecedente inmediato que implique un cambio. Las
entidades que conforman Grupo Financiero Ve por Mas, no se comprometen, salvo lo dispuesto en las “Disposiciones” en términos de serializar los reportes, a
realizar compulsas o versiones actualizadas respecto del contenido de este documento.

Toda vez que este documento se formula como una recomendacién generalizada o personalizada para los destinatarios especificamente sefialados en el
documento, no podra ser reproducido, citado, divulgado, utilizado, ni reproducido parcial o totalmente alin con fines académicos o de medios de comunicacion,
sin previa autorizacion escrita por parte de alguna entidad de las que conforman Grupo Financiero Ve por Mas.

Categorias y Criterios de Opinién

CATEGORIA CARACTERISTICAS CONDICION EN DIFERENCIA VS.
CRITERIO ESTRATEGIA RENDIMIENTO IPyC
FAVORITA Emisora que cumple nuestros dos requisitos basicos: 1) Ser una empresa extraordinaria; 2) Una valuacién atractiva. Los 6 elementos que Forma parte de

analizamos para identificar una empresa extraordinaria son: Crecimiento, Rentabilidad, Sector, Estructura Financiera, Politica de Dividendos, y | nuestro portafolio de Mayor a 5.00 pp
Administraciéon. Una valuacion atractiva sucede cuando rendimiento potencial del Precio Objetivo es superior al estimado para el IPyC. estrategia
iATENC|C)N! Emisora que esta muy cerca de cumplir nuestros dos requisitos basicos: 1) Ser una empresa extraordinaria; 2) Una valuacion atractiva. Puede o no formar
Los 6 elementos que analizamos para identificar una empresa extraordinaria son: Crecimiento, Rentabilidad, Sector, Estructura Financiera, parte de nuestro En un rango igual 0 menor a
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Politica de Dividendos, y Administracion. Una valuacion atractiva sucede cuando rendimiento potencial del Precio Objetivo es superior al portafolio de 5.00 pp
estimado para el IPyC. estrategia

NO POR Emisora que por ahora No cumple nuestros dos requisitos basicos: 1) Ser una empresa extraordinaria; 2) Una valuacion atractiva. Los 6 No forma parte de

AHORA elementos que analizamos para identificar una empresa extraordinaria son: Crecimiento, Rentabilidad, Sector, Estructura Financiera, | nuestro portafolio de Menor a 5.00 pp
Politica de Dividendos, y Administracion. Una valuacion atractiva sucede cuando rendimiento potencial del Precio Objetivo es estrategia
superior al estimado para el IPyC.
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