
 

 

 

 

 

 
 
 
 
   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 

ECONOMÍA 

 Japón dio a conocer que la producción industrial de mayo creció 4.1%. El dato preliminar resultó por debajo de lo 
esperado por el consenso que preveía un crecimiento de 4.5%. 
 

 Alemania señalo que sus ventas minoristas de abril cayeron 0.9%, resultado menor al que esperaba el consenso que 
pronosticaba un crecimiento de 0.2%. En términos anuales, las ventas crecieron 3.4%. 
 

 EUA publicó el gasto y el ingreso personal de abril. El gasto cayó 0.1%, dato por abajo del crecimiento de 0.2% que 
esperaba el consenso. El ingreso creció 0.3%, en línea con lo esperado por el consenso. 
 

 Hoy habrán conferencias de presidentes regionales de la Reserva Federal de EUA. Loretta Mester, próxima presidenta de 
la FED de Cleveland, dará un discurso a las 11:30 horas. Jeffrey Lacker, presidente de la FED de Richmond, participará 
en una conferencia a las 13:00 horas. John Williams y Charles Plosser, presidentes de la FED de San Francisco y 
Filadelfia, estarán en un panel a las 16:00 horas. 

 

 

DIVISAS 

El USD/EUR se ubica en 1.3618 (0.12%). Los mercados están a la espera de la reunión de política monetaria del Banco Central 

Europeo (BCE), en la cual se esperan nuevas medidas de política monetaria. La reunión será el día 5 de junio. El USD/EUR 

cotiza con una diferencia de 0.00 con respecto al futuro (Jun. 14). Estimamos que la moneda común oscile entre 1.3599 y 

1.3626. De no instrumentarse medidas nuevas en el BCE, el euro podría apreciarse nuevamente a los niveles vistos en semanas 

previas. 

El MXN/USD cotiza en 12.8503 (0.07%), depreciándose ligeramente tras un fin de semana largo en EUA y la reanudación de 

actividades en los mercados en dicho país. Prevemos un rango de 12.83 a 12.86. El futuro (Jun. 14) del MXN/USD cotiza en 

12.8659, con una diferencia de 1.56 centavos con respecto al spot. 

 

RENTA FIJA  
El bono de referencia de EUA de 10 años cotiza con un rendimiento de 2.47% con una variación de 0 puntos base (pb) con 

respecto al cierre previo del después de la publicación de la cifra revisada de la caída del PIB de 1.0% y el dato que señala que 

disminuyó el consumo. Esperamos que el rendimiento de los bonos de 10 años oscile entre 2.43% y 2.48%. En la semana se 

conocerán cifras de confianza del consumidor y del sector inmobiliario. Seguimos viendo que la incertidumbre que genera el 

posible movimiento de tasas del BCE tiene un impacto en los mercados bonos. 

En México, el Bono M Dic’24, de 10 años, cotiza en 5.84%, con una variación  de 2pb con respecto al cierre anterior. Esperamos 

que el rendimiento del M Dic’24 se encuentre entre 5.82% y 5.85%. 

 

EconHoydía 

"El tiempo de la reflexión es una 
economía de tiempo" 

Publio Siro 
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RANGOS DE OPERACIÓN PARA HOY 
 

 

CATEGORÍA: 

     ESTADISTICO 

TIEMPO ESTIMADO 

DE LECTURA (min) 3 
OBJETIVO DEL REPORTE 

Indicadores y comentarios 
previos a la apertura y 
calendario de eventos locales 
e internacionales. 

 
 



 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

 

 

CALENDARIO DE INDICADORES ECONÓMICOS 

Mayo - Junio 

    País Indicador A Impacto Unidad 
Cifra Pronóstico 

Obs. Ant. Consenso* 

Vie. 30                   

09:00   MX Prestamos Netos May. 14  Millones   2502.00 n.d. 

07:30   EUA Ingreso Personal May. 14  m/m%  0.3 0.50 0.30 

07:30     Gasto Personal May. 14  m/m%  -0.1 0.90 0.20 

08:55   
 

Confianza del Consumidor - U. Michigan (F) May. 14  Puntos   81.80 82.50 

13:00     Conferencia de Lacker (FED - Sin Voto)            

16:00     Conferencia de Wiliams (FED - Sin Voto)            

16:00   
 

Conferencia de Plosser (FED - Con Voto)            

01:00   MD Ventas Minoristas - Alemania May. 14  m/m% -0.9  0.10 0.20 

17:30     lnflación al Consumidor - Japón (P) Mar. 13  a/a%  3.4 1.60 3.40 

23:30     Producción Industrial - Japón (P) May. 14  a/a%  4.1 7.40 4.50 

                    

Lun. 02                   

08:00   MX Índice PMI Manufacturero HSBC -  México  Jun. 14.  Puntos   51.80 n.d. 

09:00   
 

Remesas May. 14  Mdd   2056.00 n.d. 

12:00     Índice IMEF Manufacturero Jun. 14.  Puntos   51.10 n.d. 

12:00     Índice IMEF Servicios Jun. 14.  Puntos   50.60 n.d. 

07:45   EUA Índice PMI Manufacturero - EUA (F) Jun. 14  Puntos   56.20 n.d. 

08:00     Índice ISM Manufacturero Jun. 14.  Puntos   54.90 55.50 

08:00     Gasto en Construcción Mar. 14  m/m%   0.20 0.50 

02:00     Conferencia de Evans (FED - Sin voto)            

03:00   MD Índice PMI Manufacturero - Zona Euro (F) Jun. 14.  Puntos   52.50 52.50 

02:50     Índice PMI Manufacturero - Francia (F) Jun. 14.  Puntos   49.30 n.d. 

02:55     Índice PMI Manufacturero - Alemania (F) Jun. 14.  Puntos   52.90 52.90 

07:00     Inflación al Consumidor - Alemania (P) May. 14  a/a%   1.30 1.20 

Mar. 03                   

09:00   MX Encuesta Expectativas Eco. del S.P., Banxico May. 14          

09:00   
 

Reservas Internacionales 25 Jun. 14  Mdd   187.27 n.d. 

11:30     Subasta de Deuda - Tasa Nominal 10a  %   n.d. n.d. 

11:30     Subasta de Deuda - Tasa Real 30a  %   n.d. n.d. 

09:00   EUA Pedidos a las Fábricas May. 14  m/m%   0.90 0.10 

      Venta de Vehículos Automotores Jun. 14.  Millones   15.98 16.00 

04:00   MD Tasa de Desocupación - Zona Euro Abr. 14  %   11.80 11.80 



 

 

 

 

20:45   ME Índice PMI Manufacturero -  China (F) Jun. 14.  Puntos   49.70 49.60 

Mier. 04                   

14:30     Balance Fiscal May. 14  Millones       

07:15   EUA ADP Cambio de Empleo Jun. 14  Miles   220.00 210.00 

06:30     Balanza Comercial Abr. 14  Mmd   -40.40 -41.00 

07:45     Índice PMI Servicios - EUA (F) May. 14  Puntos   58.40 n.d. 

08:00     Índice ISM Servicios May. 14  Puntos   55.20 55.30 

13:00     Beige Book  Jun. 14          

02:00   MD Índice PMI Servicios - Zona Euro (F) May. 14  Puntos   53.50 53.50 

01:50     Índice PMI Servicios - Francia (F) May. 14  Puntos   49.20 n.d. 

01:55     Índice PMI Servicios - Alemania (F) May. 14  Puntos   56.40 56.40 

04:00   

 
Inflación al Productor - Zona Euro (P) Abr. 14  a/a%   -1.60 -1.20 

04:00   

 
PIB - Zona Euro (P) 1Trim. 14 


Trim. 
a/a%   0.90 0.90 

Jue. 05                   

08:00   MX Confianza del Consumidor May. 14  Puntos   90.30 n.d. 

15:00     Encuesta de Expectativas Banamex 
1Q. Jun. 

14 


    n.d. n.d. 

07:30   EUA Nuevas Sol. de Seguro de Desempleo 26 Jun. 14  Miles   300.00 n.d. 

12:30     Conferencia de Kocherlakota (FED, Con Voto)            

06:45   MD Anuncio de Política Monetaria - BCE May. 14  %   0.25 0.10 

07:00     Conferencia de Mario Draghi - BCE            

06:00     Anuncio de Política Monetaria - BoE Jun. 14  %   0.50 0.50 

01:00   

 
Pedidos a las Fábricas - Alemania Abr. 14  m/m%   -2.80 1.10 

03:00   

 
Ventas Minoristas - Zona Euro Abr. 14  m/m%   0.30 n.d. 

Vie. 06                   

08:00   MX Indicadores Cíclicos - Ind. Adelantado Abr. 14  m/m%   -0.04 n.d. 

09:00     Anuncio de Política Monetaria - Banxico Jun. 14  %   3.50 3.50 

07:30   EUA Generación de Nóminas No Agrícolas Jun. 14.  Miles   288.00 218.00 

07:30     Tasa de Desocupación Jun. 14.  %   6.30 6.40 

07:30     Tasa de Participación Jun. 14  %   62.80 n.d. 

07:30     Infgresos Prom. X Hora Jun. 14  m/m%   0.00 0.20 

14:00     Crédito al Consumo Abr. 14  Mmd   17.53 16.00 

01:00   MD Producción Industrial - Alemania Abr. 14  m/m%   -0.50 0.50 

01:00     Balanza Comercial - Alemania Abr. 14  Mmd   16.40 14.00 

01:00     Exportaciones - Alemania Abr. 14  m/m%   -1.80 n.d. 

01:00     Importaciones - Alemania Abr. 14  m/m%   -1.10 n.d. 
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Categorías y Criterios de Opinión  
 

CATEGORÍA  

 CRITERIO 

CARACTERÍSTICAS CONDICION EN 

ESTRATEGIA 

DIFERENCIA VS. 
RENDIMIENTO IPyC 

FAVORITA Emisora que cumple nuestros dos requisitos básicos: 1) Ser una empresa extraordinaria;  2) Una valuación atractiva. Los 6 elementos que 
analizamos para identificar una empresa extraordinaria son: Crecimiento, Rentabilidad, Sector, Estructura Financiera, Política de Dividendos, y 
Administración. Una valuación atractiva sucede cuando rendimiento potencial del Precio Objetivo es superior al estimado para el IPyC.   

Forma parte de 
nuestro portafolio de 
estrategia 

 

Mayor a 5.00 pp 

¡ATENCIÓN! Emisora que está muy cerca de cumplir nuestros dos requisitos básicos: 1) Ser una empresa extraordinaria;  2) Una valuación atractiva. 
Los 6 elementos que analizamos para identificar una empresa extraordinaria son: Crecimiento, Rentabilidad, Sector, Estructura Financiera, 
Política de Dividendos, y Administración. Una valuación atractiva sucede cuando rendimiento potencial del Precio Objetivo es superior al 
estimado para el IPyC.   

Puede o no formar 
parte de nuestro 
portafolio de 
estrategia 

 

En un rango igual o menor a 
5.00 pp 

NO POR 
AHORA 

Emisora que por ahora No cumple nuestros dos requisitos básicos: 1) Ser una empresa extraordinaria;  2) Una valuación atractiva. Los 6 
elementos que analizamos para identificar una empresa extraordinaria son: Crecimiento, Rentabilidad, Sector, Estructura Financiera, 
Política de Dividendos, y Administración. Una valuación atractiva sucede cuando rendimiento potencial del Precio Objetivo es 
superior al estimado para el IPyC.   

No forma parte de 
nuestro portafolio de 
estrategia 

 

Menor a 5.00 pp 
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