ACTUALIZACION TRIMESTRAL
Esta nota, comparte la actualizacion de los pronésticos bursatiles de indices internacionales que realiz6 hace algunos dias la

prestigiada firma Thompson Reuters a través de su 12 Encuesta Trimestral del Afio, en la que participamos distintas instituciones

. Rompecabezas

de cada pais. Todas las cifras son en monedas locales.

ROMPECABEZAS — PRONOSTICOS BURSATILES DEL MUNDO (Moneda Local)

2014e Potencial  varo 14e
INDICE 14e vs.
Jun actual Jun vs. Mar
Japén NIKKEI 225 15,326.20 17,500.00 17,000.00  10.92% -2.86%
China SHANGAI COMPOSITE ~ 2,033.08 2,380.00 2,250.00 10.67% -5.46%
México BX+  IPC INDEX 42,872.84 47,000.00 47,000.00 9.63% 0.00%
India BSE SENSEX 25,516.35 24,500.00 27,750.00 8.75% 13.27%
Rusia MOSCOW RTS 1,362.10 1,300.00 1,473.00 8.14% 13.31%
Corea KOREA KOSPI 1,999.00 2,188.00 2,150.00 7.55% -1.74%
China HANG SENG 23,190.72 24,750.00 24,900.00 7.37% 0.61%
Italia MILAN FTS MIB 21,563.43 22,500.00 23,000.00 6.66% 2.22%
Australia SIDNEY ASX 200 5,375.90 5,880.00 5,700.00 6.03% -3.06%
México IPC INDEX 42,872.84 45,569.00 45,472.00 5.70% -0.21%
Francia CAC 40 4,461.12 4,680.00 4,700.00 5.35% 0.43%
Europa STOXX 600 344.89 353 360 4.38% 1.98%
Europa ESURO STOXX 50 3,258.71 3,300.00 3,400.00 4.34% 3.03%
Alemania FRANKFURT DAX 30 9,902.41 10,000.00 10,250.00 3.51% 2.50%
Inglaterra LONDON FTSE 100 6,802.92 7,065.00 7,000.00 2.90% -0.92%
EUA DOW JONES IND. AVG. _ 16,956.07 17,300.00 17,275.00 1.88% -0.14%
EUA S&P 500 1,973.32 1,950.00 2,000.00 1.35% 2.56%
Canada TORONTO S&P/TSX 15,146.01 14,500.00 15,300.00 1.02% 5.52%
China TAIWAN TAIEX 9,441.92 9,000.00 9,350.00 -0.97% 3.89%
Brasil BOVESPA 53,171.49 52,000.00 51,250.00  -3.61% -1.44%
PROM. 1.77%
LO MAS RELEVANTE
INTERNACIONAL MEXICO

¢ El promedio de rendimiento esperado de la muestra en el
afo disminuyo de 6.71% a 5.05%
¢ El pais que ha observado la mayor correccion (baja) en
su pronéstico fue China (-5.46%%).
e Los tres paises con mejor perspectiva del consenso al
cierre de afio son: Japon (10.82%), China (10.67%) e

India (13.27%).

¢ Los paises que han mejorado su pronéstico en el Ultimo
trimestre son: Rusia (13.31%), India (13.27%) y Canada

(5.52%).

e El IPyC mantiene su prondstico de consenso sobre
45,500 pts. aprox.

¢ En BX+ mantenemos un prondstico de 47,000 pts. al
anticipar una mejor condicién fundamental para la
segunda mitad del afio, asi como la conclusién de temas
importantes como las Leyes Secundarias de las
Reformas de Telecomunicaciones y Energética.
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REVELACION DE INFORMACION DE REPORTES DE ANALISIS DE CASA DE BOLSA VE POR MAS, S.A. DE C.V., GRUPO FINANCIERO VE POR MAS,
destinado a los clientes de CONFORME AL ARTICULO 50 DE LAS Disposiciones de caracter general aplicables a las casas de bolsa e instituciones de crédito en
materia de servicios de inversion (las “Disposiciones”).

Carlos Ponce Bustos, Rodrigo Heredia Matarazzo, Laura Alejandra Rivas Sanchez, Marco Medina Zaragoza, José Maria Flores Barrera, Andrés Audiffred Alvarado,

Juan Elizalde Moreras, Juan José Reséndiz Téllez, Juan Antonio Mendiola Carmona, José Isaac Velasco, Edmond Kuri Sierra, Dolores Maria Ramoén Correa y Daniel

Sanchez Uranga, Analistas responsables de la elaboracién de este Reporte estan disponibles en, el cual refleja exclusivamente el punto de

vista de los Analistas quienes Unicamente han recibido remuneraciones por parte de BX+ por los servicios prestados en beneficio de la clientela de BX+. La

szlrmeracién variable o extraordinaria que han percibido esta determinada en funcion de la rentabilidad de Grupo Financiero BX+ y el desempefio individual de cada
nalista.

El presente documento fue preparado para (uso interno/uso personalizado) como parte de los servicios asesorados y de Analisis con los que se da seguimiento a esta
Emisora, bajo ningln motivo podra considerarse como una opinién objetiva sobre la Emisora ni tampoco como una recomendacién generalizada, por lo que su
reproduccidn o reenvio a un tercero que no pueda acreditar su recepcion directamente por parte de Casa de Bolsa Ve Por Mas, S.A. de C.V. libera a ésta de cualquier
responsabilidad derivada de su utilizaciéon para toma de decisiones de inversion.

Las Empresas de Grupo Financiero Ve por Mas no mantienen inversiones arriba del 1% del valor de su portafolio de inversién al cierre de los Ultimos tres meses, en
instrumentos objeto de las recomendaciones. Los analistas que cubren las emisoras recomendadas es posible que mantengan en su portafolio de inversién, la emisora
recomendada. Conservando la posicién un plazo de por lo menos 3 meses. Ningun Consejero, Director General o Directivo de las Empresas de Grupo Financiero,
fungen con alguin cargo en las emisoras que son objeto de las recomendaciones.

Casa de Bolsa Ve por Mas, S.A. de C.V. y Banco ve por Mas, S.A., Institucion de Banca Mdltiple, brindan servicios de inversion asesorados y no asesorados a sus
clientes personas fisicas y corporativos en México y en el extranjero. Es posible que a través de su area de Finanzas Corporativas, Cuentas Especiales, Administracion
de Portafolios u otras le preste o en el futuro le llegue a prestar algin servicio a las sociedades Emisoras que sean objeto de nuestros reportes. En estos supuestos las
entidades que conforman Grupo Financiero Ve Por Mas reciben contraprestaciones por parte de dichas sociedades por sus servicios antes referidos. La informacion
contenida en el presente reporte ha sido obtenida de fuentes que consideramos fidedignas, ain en el caso de estimaciones, pero no es posible realizar manifestacion
alguna sobre su precisién o integridad. La informacion y en su caso las estimaciones formuladas, son vigentes a la fecha de su emision, estan sujetas a modificaciones
gue en su caso y en cumplimiento a la normatividad vigente sefialaran su antecedente inmediato que implique un cambio. Las entidades que conforman Grupo
Financiero Ve por Mas, no se comprometen, salvo lo dispuesto en las “Disposiciones” en términos de serializar los reportes, a realizar compulsas o versiones
actualizadas respecto del contenido de este documento.

Toda vez que este documento se formula como una recomendacion generalizada o personalizada para los destinatarios especificamente sefialados en el documento,
no podra ser reproducido, citado, divulgado, utilizado, ni reproducido parcial o totalmente ain con fines académicos o de medios de comunicacion, sin previa
autorizacion escrita por parte de alguna entidad de las que conforman Grupo Financiero Ve por Mas.

Categorias y Criterios de Opinion

CATEGORIA CARACTERISTICAS CONDICION EN DIFERENCIA VS.
CRITERIO ESTRATEGIA RENDIMIENTO IPyC
FAVORITA Emisora que cumple nuestros dos requisitos basicos: 1) Ser una empresa extraordinaria; 2) Una valuacién atractiva. Los 6 elementos que Forma parte de

analizamos para identificar una empresa extraordinaria son: Crecimiento, Rentabilidad, Sector, Estructura Financiera, Politica de Dividendos, y | nuestro portafolio de Mayor a 5.00 pp
Administracién. Una valuacion atractiva sucede cuando rendimiento potencial del Precio Objetivo es superior al estimado para el IPyC. estrategia
iATENC|ON! Emisora que esta muy cerca de cumplir nuestros dos requisitos basicos: 1) Ser una empresa extraordinaria; 2) Una valuacion atractiva. Puede o no formar

Los 6 elementos que analizamos para identificar una empresa extraordinaria son: Crecimiento, Rentabilidad, Sector, Estructura Financiera, parte de nuestro En un rango igual o menor a
Politica de Dividendos, y Administracién. Una valuacién atractiva sucede cuando rendimiento potencial del Precio Objetivo es superior al portafolio de 5.00 pp
estimado para el IPyC. estrategia

NO POR Emisora que por ahora No cumple nuestros dos requisitos basicos: 1) Ser una empresa extraordinaria; 2) Una valuacion atractiva. Los 6 No forma parte de

AHORA elementos que analizamos para identificar una empresa extraordinaria son: Crecimiento, Rentabilidad, Sector, Estructura Financiera, | nuestro portafolio de Menor a 5.00 pp
Politica de Dividendos, y Administracién. Una valuacion atractiva sucede cuando rendimiento potencial del Precio Objetivo es estrategia
superior al estimado para el IPyC.
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