
 

 

 

 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 

EL GOBIERNO DE RUSIA PROHÍBE LA IMPORTACIÓN DE PRODUCTOS AGROPECUARIOS DE EUA Y UE. 

Rusia ha publicado este jueves un documento en el que figuran los productos agropecuarios cuya importación desde países de la 

Unión Europea, Estados Unidos, Australia, Canadá, Japón y Noruega queda prohibida durante los próximos 12 meses.  La 

medida se elaboró en respuesta a las sanciones impuestas por EUA y la Unión Europea (UE) tanto a personas físicas como 

jurídicas cercanas al Gobierno de Vladímir Putin por su actuación en el conflicto de Ucrania. Washington y Bruselas acusan a 

Rusia de desestabilizar la situación en el país vecino apoyando a los separatistas de Lugansk y Donetsk.  

 

La UE en conjunto exportó en 2013 productos agrícolas por un valor de €11,865 millones de euros (un 9.9% del total). 

 

AUMENTAN LAS TENSIONES 

La tensión en Europa cada vez es mayor ahora que Rusia ha respondido a las sanciones impuestas por Estados Unidos y la UE 

con sus propias sanciones. Entidades financieras europeas tendrán un impacto negativo, como Societé General, Deutsche Bank y 

el Royal Bank of Scotland así como las empresas europeas dedicadas a la producción de artículos agropecuarios y de 

consumo que exportan a Rusia (e. la empresa francesa Carrefour). Las empresas llevan meses reduciendo sus operaciones 

con Rusia y eso se ha traducido, por ejemplo, en una caída de las exportaciones a Rusia por parte de la UE del 16.5% entre 

enero y mayo. Analistas cifran el impacto de las sanciones sobre la economía europea entre 0.3% y 0.5% del PIB, para este año y 

el próximo, respectivamente. Alemania se verá especialmente afectada debido a que alrededor del 10% de sus exportaciones son 

dirigidas a Rusia 

Rusia ya no es la potencia de antes, sin embargo es un país importante en Europa y en el mundo. Rusia es el tercer socio 

comercial de la UE y la UE es el primer socio comercial de Rusia. Cualquier escalada en la crisis de Ucrania puede tener un 

impacto sobre el sentimiento no sólo de los mercados financieros, sino también sobre las empresas y los consumidores.  

 

Al momento el conflicto se mantiene en niveles de sanciones 

económicas. El siguiente escalón en el conflicto sería un posible 

movimiento militar que vaya más allá de las fronteras de Rusia y 

Ucrania y que involucren a países de la UE y a Estados Unidos. 

En dado caso se podrá dar el fenómeno Fly to Quality, que es 

cuando se da el desplazamiento de capitales desde los 

activos financieros de mayor riesgo a los más seguros 

(Treasuries – Divisas - Oro), como reacción a la aparición de 

situaciones de riesgo o incertidumbre en el contexto 

geopolítico. También otra de las consecuencias de una 

escalada en el conflicto podría ser la incentivación al ahorro.   

 

Así Va… 

RUSIA RESPONDE A SANCIONES 

“Nunca existió una buena guerra ni 

una mala paz.” 

Benjamin Franklin  

 
 
 

Tito Kuri Sierra 
ekuri@vepormas.com.mx 

5625 1500 Ext. 1725 
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CATEGORÍA: 

ANÁLISIS / ESTRATEGIA 

TIEMPO ESTIMADO 

DE LECTURA (min) 3 
OBJETIVO DEL REPORTE 

Dar a conocer con mayor 
detalle el panorama 
económico. 

 
 
 

PAÍS PIB MUNDIAL (%) PUESTO 

EUA 19.3% #1 

RUSIA 2.93% #6 

MÉXICO 2.11% #10 

 

ASÍ VA – TAMAÑO DE LAS ECONOMÍAS 

Fuente: Elaboración propia con información del FMI. 



 

 

 

 
REVELACIÓN DE INFORMACIÓN DE REPORTES DE ANÁLISIS DE CASA DE BOLSA VE POR MÁS, S.A. DE C.V., GRUPO FINANCIERO VE POR MÁS, 
destinado a los clientes de CONFORME AL ARTÍCULO 50 DE LAS Disposiciones de carácter general aplicables a las casas de bolsa e instituciones de crédito en 
materia de servicios de inversión (las “Disposiciones”). 

Carlos Ponce Bustos, Rodrigo Heredia Matarazzo, Laura Alejandra Rivas Sánchez, Marco Medina Zaragoza, José Maria Flores Barrera, Andrés Audiffred Alvarado, 
Juan Elizalde Moreras, Juan José Reséndiz Téllez, Juan Antonio Mendiola Carmona, José Isaac Velasco, Edmond Kuri Sierra, Dolores Maria Ramón Correa y Daniel 

Sánchez Uranga, Analistas responsables de la elaboración de este Reporte están disponibles en, www.vepormas.com.mx, el cual refleja exclusivamente el punto de 

vista de los Analistas quienes únicamente han recibido remuneraciones por parte de BX+ por los servicios prestados en beneficio de la clientela de BX+. La 
remuneración variable o extraordinaria que han percibido está determinada en función de la rentabilidad de Grupo Financiero BX+ y el desempeño individual de cada 
Analista. El presente documento fue preparado para (uso interno/uso personalizado) como parte de los servicios asesorados y de Análisis con los que se da 
seguimiento a esta Emisora, bajo ningún motivo podrá considerarse como una opinión objetiva sobre la Emisora ni tampoco como una recomendación generalizada, 
por lo que su reproducción o reenvío a un tercero que no pueda acreditar su recepción directamente por parte de Casa de Bolsa Ve Por Más, S.A. de C.V. libera a 
ésta de cualquier responsabilidad derivada de su utilización  para toma de decisiones de inversión. Las Empresas de Grupo Financiero Ve por Más no mantienen 
inversiones arriba del 1% del valor de su portafolio de inversión al cierre de los últimos tres meses, en instrumentos objeto de las recomendaciones. Los analistas que 
cubren las emisoras recomendadas es posible que mantengan en su portafolio de inversión, la emisora recomendada. Conservando la posición un plazo de por lo 
menos 3 meses. Ningún Consejero, Director General o Directivo de las Empresas de Grupo Financiero, fungen con algún cargo en las emisoras que son objeto de las 
recomendaciones Casa de Bolsa Ve por Más, S.A. de C.V. y Banco ve por Más, S.A., Institución de Banca Múltiple, brindan servicios de inversión asesorados y no 
asesorados a sus clientes personas físicas y corporativos en México y en el extranjero. Es posible que a través de su área de Finanzas Corporativas, Cuentas 
Especiales, Administración de Portafolios u otras le preste o en el futuro le llegue a prestar algún servicio a las sociedades Emisoras que sean objeto de nuestros 
reportes. En estos supuestos las entidades que conforman Grupo Financiero Ve Por Más reciben contraprestaciones por parte de dichas sociedades por sus 
servicios antes referidos. La información contenida en el presente reporte ha sido obtenida de fuentes que consideramos fidedignas, aún en el caso de estimaciones, 
pero no es posible realizar manifestación alguna sobre su precisión o integridad. La información y en su caso las estimaciones formuladas, son vigentes a la fecha de 
su emisión, están sujetas a modificaciones que en su caso y en cumplimiento a la normatividad vigente señalarán su antecedente inmediato que implique un cambio. 
Las entidades que conforman Grupo Financiero Ve por Más, no se comprometen, salvo lo dispuesto en las “Disposiciones” en términos de serializar los reportes, a 
realizar compulsas o versiones actualizadas respecto del contenido de este documento 

Toda vez que este documento se formula como una recomendación generalizada o personalizada para los destinatarios específicamente señalados en el documento, 
no podrá ser reproducido, citado, divulgado, utilizado, ni reproducido parcial o totalmente aún con fines académicos o de medios de comunicación, sin previa 
autorización escrita por parte de alguna entidad de las que conforman Grupo Financiero Ve por Más 

Categorías y Criterios de Opinión  

CATEGORÍA  

 CRITERIO 

CARACTERÍSTICAS CONDICION EN 

ESTRATEGIA 

DIFERENCIA VS. 
RENDIMIENTO IPyC 

FAVORITA Emisora que cumple nuestros dos requisitos básicos: 1) Ser una empresa extraordinaria;  2) Una valuación atractiva. Los 6 elementos que 
analizamos para identificar una empresa extraordinaria son: Crecimiento, Rentabilidad, Sector, Estructura Financiera, Política de Dividendos, y 
Administración. Una valuación atractiva sucede cuando rendimiento potencial del Precio Objetivo es superior al estimado para el IPyC.   

Forma parte de 
nuestro portafolio de 
estrategia 

 

Mayor a 5.00 pp 

¡ATENCIÓN! Emisora que está muy cerca de cumplir nuestros dos requisitos básicos: 1) Ser una empresa extraordinaria;  2) Una valuación atractiva. 
Los 6 elementos que analizamos para identificar una empresa extraordinaria son: Crecimiento, Rentabilidad, Sector, Estructura Financiera, 
Política de Dividendos, y Administración. Una valuación atractiva sucede cuando rendimiento potencial del Precio Objetivo es superior al 
estimado para el IPyC.   

Puede o no formar 
parte de nuestro 
portafolio de 
estrategia 

 

En un rango igual o menor a 
5.00 pp 

NO POR 
AHORA 

Emisora que por ahora No cumple nuestros dos requisitos básicos: 1) Ser una empresa extraordinaria;  2) Una valuación atractiva. Los 6 
elementos que analizamos para identificar una empresa extraordinaria son: Crecimiento, Rentabilidad, Sector, Estructura Financiera, 
Política de Dividendos, y Administración. Una valuación atractiva sucede cuando rendimiento potencial del Precio Objetivo es 
superior al estimado para el IPyC.   

No forma parte de 
nuestro portafolio de 
estrategia 

 

Menor a 5.00 pp 

 

http://www.vepormas.com.mx/
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Juan Mariano Cerezo Ruiz Director de Mercados 55 56251609 x 1609 jcerezo@vepormas.com.mx  

Manuel Antonio Ardines Pérez Director De Promoción Bursátil 55 56251500 x 9109 mardines@vepormas.com.mx 

Jaime Portilla Escalante Director De Promoción Bursátil Monterrey 81 83180300 x 7329 jportilla@vepormas.com.mx 
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ANÁLISIS BURSÁTIL    
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Laura Alejandra Rivas Sánchez Proyectos y Procesos Bursátiles 55 56251514 x 1514 lrivas@vepormas.com.mx  
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Jose Maria Flores Barrera Alimentos / Bebidas / Consumo Discrecional 55 56251500 x 1451 jfloresb@vepormas.com.mx  
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Juan Jose Reséndiz Téllez Análisis Técnico 55 56251511 x 1511 jresendiz@vepormas.com.mx  
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Daniel Sánchez Uranga Editor Bursátil 55 56251529 x 1529 dsanchez@vepormas.com.mx  

ESTRATEGIA ECONOMICA 

José Isaac Velasco Orozco Analista Económico 55 56251500 x 1454 jvelascoo@vepormas.com.mx 

Edmond Kuri Sierra Analista Económico 55 56251500 x 1725 ekuri@vepormas.com.mx 
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ADMINISTRACION DE PORTAFOLIOS 

Mónica Mercedes Suarez Director de Gestión Patrimonial 55 11021800 x 1964 mmsuarezh@vepormas.com.mx 

Mario Alberto Sánchez Bravo Subdirector de Administración de Portafolios 55 56251513 x 1513 masanchez@vepormas.com.mx 

Ana Gabriela Ledesma Valdez Gestión de Portafolios 55 56251526 x 1526 gledesma@vepormas.com.mx 
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