
 

 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Rompecabezas  

SOBRE EL ÉBOLA  

CONTEXTO DEL VÍRUS 

En los últimos días, distintos medios locales e internacionales atienden de manera especial todo lo relacionado con la 

propagación del Ébola. El virus ha comenzado a contagiar también los mercados financieros al aumentar un temor irracional 

(justificado en cierta forma) por la potencial afectación a la actividad económica. El contagio bursátil que podría seguir creciendo 

hasta que se conozca cierto control del el brote. Hemos venido atendiendo distinta información relacionada que hemos buscado 

y/o que nos han compartido (¡gracias Rafa Zaga!). En esta nota, compartimos conclusiones (documentadas) de especialistas que 

nos parecen valiosas y que sin minimizar la importancia de la enfermedad consideran que dados sus bajos índices de contagio, el 

brote probablemente no se convertirá en una pandemia, ni detonará una recesión. El mayor riesgo del virus Ébola para los 

mercados es el pánico que pueda originar. 
 

GENERALES 

El virus del Ébola fue detectado por primera vez en 1976 tras 

un brote doble en Sudán y en la República Democrática del 

Congo. Desde entonces se han registrado diversos casos, la 

mayoría de ellos en África central, pero ningún brote ha sido 

tan extensivo como el actual. De acuerdo a la Organización 

Mundial de la Salud (OMS) el virus del Ébola se introduce en 

la población humana por contacto estrecho con órganos, 

sangre, secreciones u otros líquidos corporales de animales 

infectados.  

 

La OMS nos informa también que el contagio no es por vía 

área, sino por contacto directo con órganos, sangre, 

secreciones, u otros líquidos corporales de personas 

infectadas: “el virus se propaga en la comunidad mediante la 

transmisión de persona a persona, por contacto directo (a 

través de las membranas mucosas o de soluciones de 

continuidad de la piel) con órganos, sangre, secreciones, u 

otros líquidos corporales de personas infectadas, o por 

contacto indirecto con materiales contaminados por dichos 

líquidos. 

 

 La OMS nos informa también que si bien se están evaluando 

vacunas y tratamientos farmacológicos nuevos para el Ébola, 

aún no se ha desarrollado exitosamente un tratamiento 

específico. 

. 
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       “No hay medicina para el miedo” 

Proverbio Escocés 

OBJETIVO DEL REPORTE 

Ayudar a entender (“armar”) la 
asociación entre distintos 
aspectos  que inciden en el 
comportamiento del mercado 
accionario en México 

 

 

http://t.signauxdix.com/e1t/c/5/f18dQhb0S7lC8dDMPbW2n0x6l2B9nMJW7t5XYg1q7rzTN2zq6JjdnHVdW3MhGXn56dRWvdLpdPd02?t=http%3A%2F%2Ftranseconomics.us2.list-manage.com%2Ftrack%2Fclick%3Fu%3D9edcf1bcbc3ed4e0cd8c9b139%26id%3D5304c5e96e%26e%3D11006f2471&si=6499724470255616&pi=40c13ab1-c5b5-46fb-c835-70d734c53bad
http://t.signauxdix.com/e1t/c/5/f18dQhb0S7lC8dDMPbW2n0x6l2B9nMJW7t5XYg1q7rzTN2zq6JjdnHVdW3MhGXn56dRWvdLpdPd02?t=http%3A%2F%2Ftranseconomics.us2.list-manage1.com%2Ftrack%2Fclick%3Fu%3D9edcf1bcbc3ed4e0cd8c9b139%26id%3D74860d776c%26e%3D11006f2471&si=6499724470255616&pi=40c13ab1-c5b5-46fb-c835-70d734c53bad
http://t.signauxdix.com/e1t/c/5/f18dQhb0S7lC8dDMPbW2n0x6l2B9nMJW7t5XYg1q7rzTN2zq6JjdnHVdW3MhGXn56dRWvdLpdPd02?t=http%3A%2F%2Ftranseconomics.us2.list-manage1.com%2Ftrack%2Fclick%3Fu%3D9edcf1bcbc3ed4e0cd8c9b139%26id%3D74860d776c%26e%3D11006f2471&si=6499724470255616&pi=40c13ab1-c5b5-46fb-c835-70d734c53bad
http://t.signauxdix.com/e1t/c/5/f18dQhb0S7lC8dDMPbW2n0x6l2B9nMJW7t5XYg1q7rzTN2zq6JjdnHVdW3MhGXn56dRWvdLpdPd02?t=http%3A%2F%2Ftranseconomics.us2.list-manage.com%2Ftrack%2Fclick%3Fu%3D9edcf1bcbc3ed4e0cd8c9b139%26id%3D4e13318e77%26e%3D11006f2471&si=6499724470255616&pi=40c13ab1-c5b5-46fb-c835-70d734c53bad
http://t.signauxdix.com/e1t/c/5/f18dQhb0S7lC8dDMPbW2n0x6l2B9nMJW7t5XYg1q7rzTN2zq6JjdnHVdW3MhGXn56dRWvdLpdPd02?t=http%3A%2F%2Ftranseconomics.us2.list-manage.com%2Ftrack%2Fclick%3Fu%3D9edcf1bcbc3ed4e0cd8c9b139%26id%3D4e13318e77%26e%3D11006f2471&si=6499724470255616&pi=40c13ab1-c5b5-46fb-c835-70d734c53bad
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ÁFRICA: EL CONTINENTE MÁS AFECTADO 
En África occidental la enfermedad se ha expandido en Liberia, Sierra Leona y Guinea ante la falta de medidas sanitarias. Algunas líneas aéreas han limitado sus 
viajes a estos destinos y algunos puertos marinos están impidiendo la entrada a barcos que hayan visitado antes el continente africano. En Nigeria, los casos han sido 
controlados y no se han propagado agresivamente en su ciudad más poblada, Lagos. Estados Unidos ha registrado ocho casos y Europa nueve 
  

ROMPECABEZAS - Los Casos De Ébola  Fuera de África Occidental 

 

Fuente: New York Times 

 

http://t.signauxdix.com/e1t/c/5/f18dQhb0S7lC8dDMPbW2n0x6l2B9nMJW7t5XYg1q7rzTN2zq6JjdnHVdW3MhGXn56dRWvdLpdPd02?t=http%3A%2F%2Ftranseconomics.us2.list-manage.com%2Ftrack%2Fclick%3Fu%3D9edcf1bcbc3ed4e0cd8c9b139%26id%3D23c3c23afc%26e%3D11006f2471&si=6499724470255616&pi=40c13ab1-c5b5-46fb-c835-70d734c53bad
http://t.signauxdix.com/e1t/c/5/f18dQhb0S7lC8dDMPbW2n0x6l2B9nMJW7t5XYg1q7rzTN2zq6JjdnHVdW3MhGXn56dRWvdLpdPd02?t=http%3A%2F%2Ftranseconomics.us2.list-manage2.com%2Ftrack%2Fclick%3Fu%3D9edcf1bcbc3ed4e0cd8c9b139%26id%3D54eb22b678%26e%3D11006f2471&si=6499724470255616&pi=40c13ab1-c5b5-46fb-c835-70d734c53bad
http://t.signauxdix.com/e1t/c/5/f18dQhb0S7lC8dDMPbW2n0x6l2B9nMJW7t5XYg1q7rzTN2zq6JjdnHVdW3MhGXn56dRWvdLpdPd02?t=http%3A%2F%2Ftranseconomics.us2.list-manage2.com%2Ftrack%2Fclick%3Fu%3D9edcf1bcbc3ed4e0cd8c9b139%26id%3D54eb22b678%26e%3D11006f2471&si=6499724470255616&pi=40c13ab1-c5b5-46fb-c835-70d734c53bad
http://t.signauxdix.com/e1t/c/5/f18dQhb0S7lC8dDMPbW2n0x6l2B9nMJW7t5XYg1q7rzTN2zq6JjdnHVdW3MhGXn56dRWvdLpdPd02?t=http://transeconomics.us2.list-manage.com/track/click?u=9edcf1bcbc3ed4e0cd8c9b139&id=677cc1536d&e=11006f2471&si=6499724470255616&pi=40c13ab1-c5b5-46fb-c835-70d734c53bad
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EL RIESGO DE PANDEMIA ES MÍNIMO 
Los casos de Ébola fuera de África han sido limitados pero han causado un gran impacto en la opinión pública occidental. Especialistas en la materia no ven un alto 
potencial pandémico en esta enfermedad dado que su transmisibilidad es muy baja: Más que la velocidad de contagio, preocupa la elevada tasa de letalidad de la 
misma. 
 

ROMPECABEZAS -  Tasa De Letalidad de Vírus 

 

 

http://t.signauxdix.com/e1t/c/5/f18dQhb0S7lC8dDMPbW2n0x6l2B9nMJW7t5XYg1q7rzTN2zq6JjdnHVdW3MhGXn56dRWvdLpdPd02?t=http://transeconomics.us2.list-manage.com/track/click?u=9edcf1bcbc3ed4e0cd8c9b139&id=72b3a60f06&e=11006f2471&si=6499724470255616&pi=40c13ab1-c5b5-46fb-c835-70d734c53bad
http://t.signauxdix.com/e1t/c/5/f18dQhb0S7lC8dDMPbW2n0x6l2B9nMJW7t5XYg1q7rzTN2zq6JjdnHVdW3MhGXn56dRWvdLpdPd02?t=http://transeconomics.us2.list-manage1.com/track/click?u=9edcf1bcbc3ed4e0cd8c9b139&id=ca635411be&e=11006f2471&si=6499724470255616&pi=40c13ab1-c5b5-46fb-c835-70d734c53bad
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EL MAYOR RIESGO ES EL PÁNICO 
Michael J. Casey y Alen Mattich en la columna Macro Horizons del Wall Street Journal resumen el consenso de los analistas sobre su posible impacto en la actividad 
económica global: El riesgo no está tanto en la enfermedad per se sino en la conducta que la gente y los gobiernos adoptan al protegerse del riesgo que presenta esta 
enfermedad: 
(…) The real threat to the economy comes from the aversion behavior that people and governments undertake to protect themselves from the perceived risk of an 
infectious disease rather than the disease itself. But already, even with the risk of infection very low, we are seeing over-reactions that could have economic 
implications in the U.S. and elsewhere in the world 
Hacia adelante estaremos atentos a la evolución de esta enfermedad en el mundo, la actitud de las personas y los gobiernos frente a ella y las consecuencias 
económicas que de ella devengan. 
 

¿CÓMO SURGE LA ENFERMEDAD?  
La Organización Mundial de la Salud dice que el virus es común en animales salvajes como murciélagos frutívoros, gorilas, chimpancés y otros simios. La teoría más 
aceptada es que, como ocurrió con HIV en la misma época, el Ébola se transmitió a los humanos a través de cazadores que comieron la carne cruda (o no 
suficientemente cocida) de algunos de estos animales, o entraron en contacto directo con sus fluidos. 

Uno de los peligros de la EVE es que los primeros síntomas, que aparecen entre dos y 21 días después del contagio, son parecidos a los de muchas enfermedades: 
fiebre, nauseas, dolores de cabeza, vómitos. A medida que pasan los días, los síntomas empeoran: deshidratación, diarrea, erupciones en la piel y, en algunos 
casos, sangrados internos y externos por boca, ojos, oídos y piel. Los pacientes suelen morir entre seis y 16 días después de los primeros síntomas, y la tasa de 
mortalidad puede ser del 25 al 90 por ciento. Es decir: pueden morir entre dos y nueve de cada diez contagiados, aunque en promedio la mitad de los pacientes 
sobrevive. Si bien hay varios tratamientos en fase experimental de desarrollo, no hay vacuna ni “cura” conocida: los pacientes que sobreviven simplemente lo logran 
porque su sistema inmunológico resiste (el Ébola suele atacar los glóbulos blancos). El tratamiento se limita a combatir los síntomas: analgésicos y suero para la fiebre 
y la deshidratación; ambas cosas aumentan las chances de sobrevida. 

Desde 1976 hasta 2013 se registraron unos 20 brotes de las diversas variedades de Ébola, principalmente en países de África Central y Occidental. En total hubo 
2.357 contagiados y 1.548 muertos. La clave fue la contención: los casos aparecieron en regiones remotas o pueblos pequeños, y los trabajadores de salud, junto a 
la OMS, colaboraron para poner a los pacientes en cuarentena. Hay que tener en cuenta que el virus sólo se contagia cuando el infectado ya presenta síntomas: antes 
no hay posibilidad de transmisión. 

La epidemia actual. El brote que puso en vilo al mundo en los últimos meses surgió en Guinea en diciembre de 2013. Se trata de la cepa de Ébola Virus o 
Zaire Virus, la más letal de todas, con una tasa de mortalidad de hasta el 90 por ciento. Se cree que el primer paciente fue un niño de dos años de la aldea de 
Meliandou, que infectó también a su familia. El brote pasó de Guinea a Liberia y de Liberia a Sierra Leona. Un paciente que viajó a Lagos llevó la enfermedad a 
Nigeria. Senegal cerró su frontera sur con Guinea, pero no pudo evitar la entrada de un estudiante de 21 años contagiado; el joven sobrevivió pero aún está en 
observación. Además, desde agosto de 2014 surgió otro brote de un virus distinto (Zaire Ébolavirus) en la República Democrática del Congo: hasta ahora se 
confirmaron 70 casos y 42 muertes.  

Varios factores confluyen para que el virus se convierta en epidemia: además del tiempo que pasa entre el contagio y los primeros síntomas, existe el problema social. 
Muchos pacientes temen ser marginados, o atacados, o que sus familias sufran ataques, si se conoce que están infectados. Se hizo famoso el caso del hombre 
que escapó de una clínica de Monrovia, capital de Liberia, y aterrorizó a un mercado. La enfermedad suele aparecer en zonas rurales o remotas donde la cobertura 
sanitaria es precaria o inexistente. Pero donde sí hay centros de salud no la pasan mucho mejor: a veces manifestantes atacan los hospitales, creyendo que son 
responsables por el virus. Los trabajadores sanitarios se llevaron la peor parte de este brote: 200 médicos, enfermeros y asistentes murieron de Ébola este año. Para 
comparar, en peor caso anterior, en 1976, fallecieron sólo 11. A esto se suman los rituales funerarios africanos, que en muchos casos involucran contacto 
directo con el cuerpo y los fluidos del difunto, lo que aumenta los casos de contagio. 

http://www.perfil.com/internacional/El-Ebola-avanza-pero-la-vacuna-aun-esta-lejos-de-llegar-20140914-0064.html
http://www.who.int/features/2014/ebola-survivors/es/
http://en.wikipedia.org/wiki/List_of_Ebola_outbreaks
http://www.businessinsider.com/r-guinean-who-brought-ebola-to-senegal-recovers-from-virus-2014-9#ixzz3DtJJVcyg
http://www.businessinsider.com/r-guinean-who-brought-ebola-to-senegal-recovers-from-virus-2014-9#ixzz3DtJJVcyg
http://www.perfil.com/internacional/Paciente-con-ebola-se-escapa-del-hospital-y-aterroriza-un-mercado-20140903-0028.html
http://www.perfil.com/internacional/Paciente-con-ebola-se-escapa-del-hospital-y-aterroriza-un-mercado-20140903-0028.html
http://www.nbcnews.com/storyline/ebola-virus-outbreak/runaway-doctors-missing-supplies-cripple-care-ebola-hit-liberia-n220686
http://www.afro.who.int/en/clusters-a-programmes/dpc/epidemic-a-pandemic-alert-and-response/outbreak-news/4216-ebola-virus-disease-west-africa-3-july-2014.html
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REVELACIÓN DE INFORMACIÓN DE REPORTES DE ANÁLISIS DE CASA DE BOLSA VE POR MÁS, S.A. DE C.V., GRUPO FINANCIERO VE POR MÁS, 
destinado a los clientes de CONFORME AL ARTÍCULO 50 DE LAS Disposiciones de carácter general aplicables a las casas de bolsa e instituciones de crédito en 
materia de servicios de inversión (las “Disposiciones”). 
 

Carlos Ponce Bustos, Rodrigo Heredia Matarazzo, Laura Alejandra Rivas Sánchez, Marco Medina Zaragoza, José Maria Flores Barrera, Andrés Audiffred Alvarado, 
Juan Elizalde Moreras, Juan José Reséndiz Téllez, Juan Antonio Mendiola Carmona, José Isaac Velasco, Edmond Kuri Sierra, Dolores Maria Ramón Correa y Daniel 
Sánchez Uranga, Analistas responsables de la elaboración de este Reporte están disponibles en, www.vepormas.com.mx, el cual refleja exclusivamente el punto de 
vista de los Analistas quienes únicamente han recibido remuneraciones por parte de BX+ por los servicios prestados en beneficio de la clientela de BX+. La 
remuneración variable o extraordinaria que han percibido está determinada en función de la rentabilidad de Grupo Financiero BX+ y el desempeño individual de cada 
Analista. 
 

El presente documento fue preparado para (uso interno/uso personalizado) como parte de los servicios asesorados y de Análisis con los que se da seguimiento a esta 
Emisora, bajo ningún motivo podrá considerarse como una opinión objetiva sobre la Emisora ni tampoco como una recomendación generalizada, por lo que su 
reproducción o reenvío a un tercero que no pueda acreditar su recepción directamente por parte de Casa de Bolsa Ve Por Más, S.A. de C.V. libera a ésta de cualquier 
responsabilidad derivada de su utilización  para toma de decisiones de inversión. 
 

Las Empresas de Grupo Financiero Ve por Más no mantienen inversiones arriba del 1% del valor de su portafolio de inversión al cierre de los últimos tres meses, en 
instrumentos objeto de las recomendaciones. Los analistas que cubren las emisoras recomendadas es posible que mantengan en su portafolio de inversión, la emisora 
recomendada. Conservando la posición un plazo de por lo menos 3 meses. Ningún Consejero, Director General o Directivo de las Empresas de Grupo Financiero, 
fungen con algún cargo en las emisoras que son objeto de las recomendaciones. 
 

Casa de Bolsa Ve por Más, S.A. de C.V. y Banco ve por Más, S.A., Institución de Banca Múltiple, brindan servicios de inversión asesorados y no asesorados a sus 
clientes personas físicas y corporativos en México y en el extranjero. Es posible que a través de su área de Finanzas Corporativas, Cuentas Especiales, Administración 
de Portafolios u otras le preste o en el futuro le llegue a prestar algún servicio a las sociedades Emisoras que sean objeto de nuestros reportes. En estos supuestos las 
entidades que conforman Grupo Financiero Ve Por Más reciben contraprestaciones por parte de dichas sociedades por sus servicios antes referidos. La información 
contenida en el presente reporte ha sido obtenida de fuentes que consideramos fidedignas, aún en el caso de estimaciones, pero no es posible realizar manifestación 
alguna sobre su precisión o integridad. La información y en su caso las estimaciones formuladas, son vigentes a la fecha de su emisión, están sujetas a modificaciones 
que en su caso y en cumplimiento a la normatividad vigente señalarán su antecedente inmediato que implique un cambio. Las entidades que conforman Grupo 
Financiero Ve por Más, no se comprometen, salvo lo dispuesto en las “Disposiciones” en términos de serializar los reportes, a realizar compulsas o versiones 
actualizadas respecto del contenido de este documento. 
 

Toda vez que este documento se formula como una recomendación generalizada o personalizada para los destinatarios específicamente señalados en el documento, 
no podrá ser reproducido, citado, divulgado, utilizado, ni reproducido parcial o totalmente aún con fines académicos o de medios de comunicación, sin previa 
autorización escrita por parte de alguna entidad de las que conforman Grupo Financiero Ve por Más. 
 

Categorías y Criterios de Opinión  

CATEGORÍA  

 CRITERIO 

CARACTERÍSTICAS CONDICION EN 

ESTRATEGIA 

DIFERENCIA VS. 
RENDIMIENTO IPyC 

FAVORITA Emisora que cumple nuestros dos requisitos básicos: 1) Ser una empresa extraordinaria;  2) Una valuación atractiva. Los 6 elementos que 
analizamos para identificar una empresa extraordinaria son: Crecimiento, Rentabilidad, Sector, Estructura Financiera, Política de Dividendos, y 
Administración. Una valuación atractiva sucede cuando rendimiento potencial del Precio Objetivo es superior al estimado para el IPyC.   

Forma parte de 
nuestro portafolio de 
estrategia 

 

Mayor a 5.00 pp 

¡ATENCIÓN! Emisora que está muy cerca de cumplir nuestros dos requisitos básicos: 1) Ser una empresa extraordinaria;  2) Una valuación atractiva. 
Los 6 elementos que analizamos para identificar una empresa extraordinaria son: Crecimiento, Rentabilidad, Sector, Estructura Financiera, 
Política de Dividendos, y Administración. Una valuación atractiva sucede cuando rendimiento potencial del Precio Objetivo es superior al 
estimado para el IPyC.   

Puede o no formar 
parte de nuestro 
portafolio de 
estrategia 

 

En un rango igual o menor a 
5.00 pp 

NO POR 
AHORA 

Emisora que por ahora No cumple nuestros dos requisitos básicos: 1) Ser una empresa extraordinaria;  2) Una valuación atractiva. Los 6 
elementos que analizamos para identificar una empresa extraordinaria son: Crecimiento, Rentabilidad, Sector, Estructura Financiera, 
Política de Dividendos, y Administración. Una valuación atractiva sucede cuando rendimiento potencial del Precio Objetivo es 
superior al estimado para el IPyC.   

No forma parte de 
nuestro portafolio de 
estrategia 

 

Menor a 5.00 pp 
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