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LA NOTICIA
La escalada de violencia e inseguridad en nuestro pais en los Ultimos afios ha ocasionado que de manera regular participantes en el mercado accionario
cuestionen el grado de afectacidn que estos eventos tienen en el comportamiento y perspectiva del Indice de Precios y Caotizaciones (IPyC).

Nuestra respuesta ha sido que la opinién (impresion) de los inversionistas institucionales internacionales (para bien o para mal), quienes participan de
manera decisiva en los flujos y comportamiento del mercado no es la misma que tenemos los actores locales. Dicho por ellos mismos, estos lamentables
eventos no son exclusivos de nuestro pais, suceden en otros muchos, sobre todo los denominados “Emergentes”. “Son precisamente este tipo de eventos
los que hacen mas peligrosa la inversion en dichas economias lo cual se refleja en mayor volatilidad de precios y/o tasas de interés mas elevadas”.
“Estamos acostumbrados”, coinciden en sefialar muchos de ellos.

IMPACTO

No obstante, cuando estos eventos tienen una difusién internacional profunda y surgen como consecuencias expresiones de duda y de potencial afectacion
a temas fundamentales, la posibilidad de un mayor impacto negativo en los mercados crece. Tal es el caso de los recientes eventos en Iguala, Guerreo,
cuyo conocimiento internacional ha propiciado que diputados del Parlamento Europeo pidan que el proceso de modernizacién del Acuerdo Global entre
México y la Unién Europea (UE), negociado actualmente, se suspenda hasta que se logre “reconstruir la confianza” en las autoridades mexicanas en lo que
a derechos humanos respecta. “El Acuerdo Global del 2000 y la Asociacion Estratégica del 2008, celebrados entre México y la UE, establecen mecanismos
de cooperacion entre ambas partes en el respeto indivisible de los derechos humanos y la seguridad de los ciudadanos, como se estipula en la clausula de
derechos humanos. Cabe recordar que la UE es el segundo socio comercial mas importante para México, solo después de EUA, ademas de que es la
segunda fuente de inversion. Otros paises como EUA, han emitido nuevamente comunicados de alerta y de ni visitar estas zonas en México de no ser
necesario. En un contexto global incierto actual debido a: 1) Menor dinamismo econémico en Europa; 2) Problemas Geopoliticos internacionales;
3) Preocupacién por momento y magnitud de inicio alza en tasas de interés en EUA el préximo afio; y 4) Creciente contagio del virus de Ebola
fuera de Africa, estas noticias locales poco ayudan.

Esta nota comparte algunas notas que se han estado distribuyendo en las Ultimas horas por importantes medios internacionales sobre nuestro pais:

¢ REUTERS (EUA): “Missing students and murders eclipse reforms push in Mexico”
La nota comenta que durante casi dos afios, el presidente Enrique Pefia Nieto ha tratado de dirigir la mirada del publico mexicano en sus esfuerzos
para abrir la economia y lejos de la violencia que arruiné al gobierno de su predecesor. Pero los escandalosos abusos por las fuerzas de seguridad
de Guerrero estan eclipsando a sus reformas econémicas y amenazan con arruinar sus esfuerzos para refundir México como un pais de progreso y
oportunidades para los inversores.

e WALL STREET JOURNAL (EUA): “Protesters Burn State Building in Southern Mexico Students, Teachers Clash With Police as Anger Flares Over
Disappearance of 43 Young People”

e BBC NEWS (Gran Bretafa): “Mexico: Iguala mass grave bodies 'not all of missing students”

e THE GUARDIAS (Gran Bretafia): “Fear and fury in Mexico as mass graves hint at fate of missing students”
o BLOOMBERG (EUA): “Mexico Police Helped Gang Kill 17 Students, Prosecutor Says”

e UNIVISION (EUA): “ Eurodiputados piden se suspenda Acuerdo Global México-UE por el caso Iguala”

e EL PAIS (Espafia): “La crisis de Iguala se convierte en una tormenta politica en México”

e AL JAZEERA (Medio Oriente): “Protesters torch Mexico government buildings”
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REVELACION DE INFORMACION DE REPORTES DE ANALISIS DE CASA DE BOLSA VE POR MAS, S.A. DE C.V., GRUPO FINANCIERO VE POR MAS,
destinado a los clientes de CONFORME AL ARTICULO 50 DE LAS Disposiciones de caracter general aplicables a las casas de bolsa e instituciones de crédito
en materia de servicios de inversion (las “Disposiciones”).

Carlos Ponce Bustos, Rodrigo Heredia Matarazzo, Laura Alejandra Rivas Sanchez, Marco Medina Zaragoza, José Maria Flores Barrera, Andrés Audiffred
Alvarado, Juan Elizalde Moreras, Juan José Reséndiz Téllez, Juan Antonio Mendiola Carmona, José Isaac Velasco, Edmond Kuri Sierra, Dolores Maria Ramén
Correa y Daniel Sanchez Uranga, Analistas responsables de la elaboracién de este Reporte estan disponibles en, el cual refleja
exclusivamente el punto de vista de los Analistas quienes Unicamente han recibido remuneraciones por parte de BX+ por los servicios prestados en beneficio
de la clientela de BX+. La remuneracion variable o extraordinaria que han percibido esta determinada en funcion de la rentabilidad de Grupo Financiero BX+ y
el desempefio individual de cada Analista.

El presente documento fue preparado para (uso interno/uso personalizado) como parte de los servicios asesorados y de Analisis con los que se da seguimiento
a esta Emisora, bajo ningiin motivo podra considerarse como una opinion objetiva sobre la Emisora ni tampoco como una recomendacion generalizada, por o
gue su reproduccion o reenvio a un tercero que no pueda acreditar su recepcion directamente por parte de Casa de Bolsa Ve Por Mas, S.A. de C.V. libera a
ésta de cualquier responsabilidad derivada de su utilizacion para toma de decisiones de inversion.

Las Empresas de Grupo Financiero Ve por Mas no mantienen inversiones arriba del 1% del valor de su portafolio de inversién al cierre de los Ultimos tres
meses, en instrumentos objeto de las recomendaciones. Los analistas que cubren las emisoras recomendadas es posible que mantengan en su portafolio de
inversién, la emisora recomendada. Conservando la posicion un plazo de por lo menos 3 meses. Ningun Consejero, Director General o Directivo de las
Empresas de Grupo Financiero, fungen con algin cargo en las emisoras que son objeto de las recomendaciones.

Casa de Bolsa Ve por Mas, S.A. de C.V. y Banco ve por Mas, S.A., Institucién de Banca Mdltiple, brindan servicios de inversién asesorados y no asesorados a
sus clientes personas fisicas y corporativos en México y en el extranjero. Es posible que a traves de su area de Finanzas Corporativas, Cuentas Especiales,
Administracion de Portafolios u otras le preste o en el futuro le llegue a prestar algun servicio a las sociedades Emisoras que sean objeto de nuestros reportes.
En estos supuestos las entidades que conforman Grupo Financiero Ve Por Mas reciben contraprestaciones por parte de dichas sociedades por sus servicios
antes referidos. La informacion contenida en el presente reporte ha sido obtenida de fuentes que consideramos fidedignas, ain en el caso de estimaciones,
pero no es posible realizar manifestaciéon alguna sobre su precision o integridad. La informacién y en su caso las estimaciones formuladas, son vigentes a la
fecha de su emision, estan sujetas a modificaciones que en su caso y en cumplimiento a la normatividad vigente sefialardn su antecedente inmediato que
implique un cambio. Las entidades que conforman Grupo Financiero Ve por Mas, no se comprometen, salvo lo dispuesto en las “Disposiciones” en términos de
serializar los reportes, a realizar compulsas o versiones actualizadas respecto del contenido de este documento.

Toda vez que este documento se formula como una recomendacion generalizada o personalizada para los destinatarios especificamente sefialados en el
documento, no podra ser reproducido, citado, divulgado, utilizado, ni reproducido parcial o totalmente ain con fines académicos o de medios de comunicacion,
sin previa autorizacion escrita por parte de alguna entidad de las que conforman Grupo Financiero Ve por Mas.

Categorias y Criterios de Opinién

CATEGORIA CARACTERISTICAS CONDICION EN DIFERENCIA VS.
CRITERIO ESTRATEGIA RENDIMIENTO IPyC
FAVORITA Emisora que cumple nuestros dos requisitos basicos: 1) Ser una empresa extraordinaria; 2) Una valuacién atractiva. Los 6 elementos que Forma parte de

analizamos para identificar una empresa extraordinaria son: Crecimiento, Rentabilidad, Sector, Estructura Financiera, Politica de Dividendos, y | nuestro portafolio de Mayor a 5.00 pp
Administracién. Una valuacion atractiva sucede cuando rendimiento potencial del Precio Objetivo es superior al estimado para el IPyC. estrategia
iATENC|C)N! Emisora que esta muy cerca de cumplir nuestros dos requisitos basicos: 1) Ser una empresa extraordinaria; 2) Una valuacion atractiva. Puede o no formar

Los 6 elementos que analizamos para identificar una empresa extraordinaria son: Crecimiento, Rentabilidad, Sector, Estructura Financiera, parte de nuestro En un rango igual o menor a
Politica de Dividendos, y Administracién. Una valuacién atractiva sucede cuando rendimiento potencial del Precio Objetivo es superior al portafolio de 5.00 pp
estimado para el IPyC. estrategia

NO POR Emisora que por ahora No cumple nuestros dos requisitos basicos: 1) Ser una empresa extraordinaria; 2) Una valuacion atractiva. Los 6 No forma parte de

AHORA elementos que analizamos para identificar una empresa extraordinaria son: Crecimiento, Rentabilidad, Sector, Estructura Financiera, | nuestro portafolio de Menor a 5.00 pp
Politica de Dividendos, y Administracién. Una valuacion atractiva sucede cuando rendimiento potencial del Precio Objetivo es estrategia
superior al estimado para el IPyC.
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