Econografia

SU FUNCION

Este reporte tiene como objetivo mostrar de manera gréfica la situacion econémica mundial y de México en el
mediano plazo. Con ello se logra un diagnostico completo e integral de la coyuntura actual y de la tendencia de sus
principales indicadores.

ESTRUCTURA

En este reporte se parte de una vision global a una sectorial. Por ello, en primer lugar se presenta el panorama
general de una region y posteriormente se muestran los principales sectores econdémicos. En segundo término, se
muestra la evolucion de los principales indicadores de mercados de renta fija, tipo de cambio y materias primas.
Finalmente se encuentra disponible un glosario con términos econémicos para el mejor entendimiento del reporte.

EN LAS ULTIMAS SEMANAS

En las Ultimas semanas, el mercado financiero atravesé mayor aversion al riesgo asociado a la mejoria de la cifra de
némina no agricola de febrero, ya que supero a los estimados del consenso (Gréfica 1). La Reserva Federal elimind
el fragmento de paciencia en el comunicado; sin embargo, mantuvo un tono dovish debido que esperan un
crecimiento moderado y menores exportaciones, por la fortaleza del délar. El Banco Central Europeo puso en
marcha su programa de flexibilizacién cuantitativa el 9 de marzo para tratar de evitar que la economia cayera en
deflacion. El QE europeo parece estar logrando su objetivo, ya que desde que se implement6 el EUR/USD se ha
depreciado 3.2% (Gréfica 2). Aunque la incertidumbre politica de Grecia sigue pesando en la moneda comun. En
México, Banxico mostré un tono mas hawk en su ultimo comunicado, sefialando que estara pendiente de la politica
monetaria de la Fed. La mayoria de los analistas esperan que Banxico suba la tasa en septiembre 2015 (Gréfica 3).

Gréfico 1; INCERTIDUMBRE Y FED Gréfico 2: EUR/USD Gréafico 3: TASA BANXICO ‘15, MES ALZA
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Véase nuestro ultimo reporte sobre PIB Eurozona

PIB (a/a%)
Zona Euro Alemania Francia  Espaia Portugal Italia
1T14 1.1 2.6 0.8 0.6 1.0 -0.1
2T14 0.8 1.0 0.0 1.2 0.9 -0.3
3T14 0.8 1.2 0.4 1.6 1.1 -0.5
2015e 1.3 1.6 0.9 2.2 15 0.5

Elaboracion propia con informacion de Eurostat y FMI. /e: estimados de Bloomberg.


http://estrategia.vepormas.com.mx/wp-content/uploads/2015/02/Econotris20150213.pdf
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Produccion Industrial (a/a%)

Zona Euro Alemania Francia Italia Portugal  Espafa
nov-14 -0.6 -0.3 -2.9 -1.9 -1.5 -0.3
dic-14 0.6 0.5 -0.4 0.1 2.1 3.1
ene-15 0.6 0.5 -0.4 0.1 -2.1 3.1

Elaboracion propia con informacion de Eurostat.
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Tasa de Desocupacion (% de la PEA)

Zona Euro Alemania Francia  Portugal Italia Grecia Espana
nov-14 11.4 4.9 10.3 13.5 13.2 25.9 23.7
dic-14 11.3 4.8 10.3 13.6 12.7 26.0 23.6
ene-15 11.2 4.7 10.2 13.3 12.6 #N/A 23.4

Elaboracion propia con informacion de Eurostat.
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Exportaciones Importaciones
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Exportaciones /a/a%) Importaciones (a/a%)
Zona Euro Alemania Francia Zona Euro Alemania Francia
nov-14 1.0 2.5 4.0 -1.9 2.2 -2.8
dic-14 8.3 7.3 3.6 15 2.8 -1.9
ene-15 0.0 2.0 1.3 0.0 N/A -3.1

Elaboracion propia con informacion de Eurostat.



GRUPO FINANCIERO *

BX+

Exportaciones Importaciones
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Exportaciones (a/a%) Importaciones (a/a%)

Italia Espafa Italia Espafa
nov-14 1.7 -5.5 0.1 -5.3
dic-14 6.4 5.7 -1.1 5.1
ene-15 0.0 0.0 -4.2 -3.6

Elaboracion propia con informacion de Eurostat.
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Confianza del Consumidor (Puntos)

10

11 12 13 14

Zona Euro  Alemania Francia Portugal Italia
dic-14 -10.9 -1.4 -22.4 -21.6 -16.6
ene-15 -8.5 0.0 -20.4 -19.7 -11.5
feb-15 -6.7 -0.1 -18.8 -20.0 -5.3

Grecia Espafia
-53.9 -7.1
-49.3 -1.5
-30.6 -2.1

Elaboracion propia con informacion de la Comision Europea.
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B e Demanda Interna, Zona Euro
| L (Promedio Movil 3 Meses a/a%)
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Ventas Minoristas (a/a%)

Zona Euro Alemania Francia  Portugal
nov-14 1.5 -1.2 1.1 -0.7
dic-14 3.1 4.8 2.2 1.5
ene-15 3.7 5.3 4.1 2.2

Italia Grecia

-2.0 -1.4 0.4
0.1 -3.7 5.3

#N/A #N/A 4.2

Elaboracion propia con informacion de Eurostat.
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Precios, Zona Euro
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Inflacion (a/a%l)

Zona Euro Alemania Francia  Portugal Italia Grecia Espaia
dic-14 -0.2 0.2 0.1 0.0 -0.4 -2.6 -1.0
ene-15 -0.6 -0.4 -0.4 -0.6 -0.4 -2.8 -1.3
feb-15 -0.3 0.1 -0.3 -0.1 -0.2 -2.2 -1.1

Elaboracion propia con informacion de BCE.
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Deuda Bruta, Zona Euro
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Deuda Bruta (% del PIB)

Zona Euro Alemania Francia Espafna Italia Portugal Grecia

2013 72.4 78.1 93.9 93.9 132.5 128.8 173.8
2014 73.2 74.6 98.8 98.8 134.5 126.7 174.7
2015e 72.6 70.8 102.0 102.0 133.1 124.8 171.3

Elaboracion propia con informacion de FMI. /e: estimados del FMI.
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Déficit Fiscal (% del PIB)

Zona Euro Alemania Francia  Espafa Italia Portugal  Grecia
2013 -3.0 0.0 -4.2 0.0 -3.0 -4.9 -2.6
2014 -2.6 0.0 -3.7 0.0 2.7 -4.0 -2.7
2015e -2.6 -0.1 -3.0 -0.1 -1.8 -2.5 -1.9

Elaboracion propia con informacion de FMI. /e: estimados del FMI.
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PIB (a/a%)

Brasil China India Rusia

2T14 -0.9 7.5 5.7 0.8

3T14 -0.2 7.3 5.3 0.7

4T14 #N/A 7.3 #N/A #N/A

2015e -0.5 7.0 7.4 -4.0

Elaboracion propia con informacion de Bloomberg y FMI. /e: estimados de Bloomberg.
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Produccion Industrial (a/a%)

Brasil China India Rusia
nov-14 -6.2 7.2 -04 3.9
dic-14 -2.9 7.9 3.9 3.2
ene-15 -5.2 #N/A 0.9 2.6

Elaboracion propia con informacion de Bloomberg.



RO FANERD Comercio (Importaciones), BRIC
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Véase nuestro ultimo reporte sobre Comercio

Importaciones (a/a%)

Brasil China India Rusia
dic-14 -55 -2.3 -4.8 -24.0
ene-15 -16.0 -19.7 -11.4 -40.4
feb-15 -17.3 -20.5 -15.7 #N/A

Elaboracion propia con informacion de Bloomberg.


http://estrategia.vepormas.com.mx/wp-content/uploads/2015/02/Econotris20150209-02.pdf
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Comercio (Exportaciones), BRIC
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Exportaciones (a/a%)

Brasil China India Rusia
dic-14 -16.1 9.9 -3.8 -24.1
ene-15 -14.5 -3.2 -11.2 -30.5
feb-15 -24.1 48.3 -15.0 #N/A

Elaboracion propia con informacion de Bloomberg.
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Ventas
Inflacion Minoristas
(a/a%) (a/a%)
Brasil Brasil China
dic-14 3.7 15 11.9 11.4 0.3 11.9 53
ene-15 4.0 0.8 12.9 15.0 0.6 #N/A -4.5
feb-15 3.9 1.4 13.9 16.7 #N/A #N/A -7.7

Elaboracion propia con informacion de Bloomberg y OCDE.
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Deuda Bruta, BRIC
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Deuda Bruta (% del PIB)
Brasil China Rusia India
2013 66.3 22.4 134 66.7
2014 66.7 20.2 13.0 65.3
2015e 66.4 18.7 12.8 64.0

Elaboracion propia con informacion de FMI. /e: estimados del FMI.
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Déficit Fiscal (% del PIB)

Brasil China Rusia India
2013 -3.3 -1.9 -1.3 -7.3
2014 -3.3 -2.0 -0.7 -7.2
2015e -2.5 -1.6 -0.8 -7.0

Elaboracion propia con informacion de FMI. /e: estimados del FMI.



GRUPO FINANCIERO *

BxX+

INTERNACIONAL

ESTADOS UNIDOS

MEXICO

MERCADOS

GLOSARIO




GRUPO FINANCIERO *

BX+ |

-8.2

2T08

4708

Producto Interno Bruto

2T09 4709 2T10 4T10 2T11 4711 2T12 4712 2T13
PIB EE.UU.
Trim. a/a% a/a%
2T14 4.6 2.6
3T14 5.0 2.7
4T14 2.2 2.4
2015e 2.2 3.0

Elaboracion propia con informacion del BEA, Bloomberg y FMI. /e: estimados de Bloomberg.
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Véase nuestro ultimo reporte sobre Produccion EUA

Indicador Lider Produccion Industrial

m/m% m/m%
dic-14 0.4 -0.2
ene-15 0.2 -0.3
feb-15 0.2 0.1

Elaboracion propia con informacion de la Fed.


http://estrategia.vepormas.com.mx/wp-content/uploads/2015/02/Econotris20150218.pdf
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Sector Industrial
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Véase nuestro ultimo reporte sobre PMI

PMI Manufacturero (puntos) PMI Servicios (puntos)
Total Empleo Nuevas érdenes Total
dic-14 55.1 56.0 57.8 56.5
ene-15 53.5 54.1 52.9 56.7
feb-15 52.9 51.4 52.5 56.9

Elaboracion propia con informacion del ISM.


http://estrategia.vepormas.com.mx/wp-content/uploads/2015/03/Econotris20150323-03.pdf
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Véase nuestro ultimo reporte sobre Empleo EUA

Empleo Privado Nominas No Agricolas Desocupacion Subocupacion
Miles % de la PEA
dic-14 319.0 329.0 5.6 11.2
ene-15 237.0 239.0 5.7 11.3
feb-15 288.0 295.0 5.5 11.0

Elaboracion propia con informacion de BLS, ADP y DOL.


http://estrategia.vepormas.com.mx/wp-content/uploads/2015/03/EUA-Nómina-NA.pdf
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Véase nuestro ultimo reporte sobre Ventas EUA

Ventas
Minoristas Ahorro Personal Confianza del Consumidor
m/m% % Ingreso Puntos a/a%
dic-14 -0.9 3.3 5.0 93.6 135
ene-15 -0.8 3.6 55 98.1 20.8
feb-15 -0.6 1.7 #N/A 95.4 16.9

Elaboracion propia con informacion de Census Bureau y Universidad de Michigan.


http://estrategia.vepormas.com.mx/2015/03/12/econotris-eua-tercera-caida-en-ventas/?utm_source=Igni&utm_medium=email&utm_content=leerMas&utm_campaign=N-TR&spMailingID=10868153&spUserID=MTE1NjY0MjE5MTUzS0&spJobID=500858331&spReportId=NTAwODU4MzMxS0
http://estrategia.vepormas.com.mx/2015/03/12/econotris-eua-tercera-caida-en-ventas/?utm_source=Igni&utm_medium=email&utm_content=leerMas&utm_campaign=N-TR&spMailingID=10868153&spUserID=MTE1NjY0MjE5MTUzS0&spJobID=500858331&spReportId=NTAwODU4MzMxS0
http://estrategia.vepormas.com.mx/2015/03/12/econotris-eua-tercera-caida-en-ventas/?utm_source=Igni&utm_medium=email&utm_content=leerMas&utm_campaign=N-TR&spMailingID=10868153&spUserID=MTE1NjY0MjE5MTUzS0&spJobID=500858331&spReportId=NTAwODU4MzMxS0
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Sector Inmobiliario
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Elaboracion propia con informacion de NAR y S&P.
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Véase nuestro ultimo reporte sobre Inflacion EUA
Inflacion General Subyacente
m/m% a/a%

dic-14 -0.3 0.8 1.6

ene-15 -0.7 -0.1 1.6

feb-15 0.2 0.0 1.7

Elaboracion propia con informacion de BLS.


http://estrategia.vepormas.com.mx/wp-content/uploads/2015/03/Econotris20150324.pdf
http://estrategia.vepormas.com.mx/wp-content/uploads/2015/03/Econotris20150324.pdf
http://estrategia.vepormas.com.mx/wp-content/uploads/2015/03/Econotris20150324.pdf
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Déficit Fiscal (% del PIB)

EE.UU. EE.UU.
2013 104.5 -7.3
2014 105.7 -6.4
2015e 105.7 -5.6

Elaboracion propia con informacion de FMI. /e: estimados del FMI.
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8.0 -

Producto Interno Bruto

6.0 1
46 45 42 43 8 45

4.0 - 3.1 37 3.2 32 36

2.2
1.8
20 1.6 1.6

2.6

0.0 -
2.0 - -1.1 -1.0
4.0 -
6.0 - 5.2

-8.0 -
-7.9

-10.0 -
1T08 3708 1T09 3T09 1Ti10 3T10 1T11 3T11 1T12 3T12 1T13 3T13 1T14 3T14

Véase nuestro ultimo reporte sobre PIB México

PIB (a/a%)
México

1T14 1.6
2T14 2.2
3T14 2.6
2015e 3.0

Elaboracion propia con informacion de INEGI, FMI y Bx+. /e: estimados de Bx+ y Bloomberg.


http://estrategia.vepormas.com.mx/wp-content/uploads/2015/02/Econotris20150220.pdf
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Actividad EconOmica

12.0 ——|GAE —Industria — Adelantado ——Coincidente
0.6 -
7.0 0.4 -
0.2 -
2.0
0.0 L7 N - \/ D{,\w‘dé%
-0.2 -
-3.0 -
-0.4 -
80 - -0.6 -
-0.8 -
-13.0 - -1.0 -
08 09 10 11 12 13 14 o6 07 ©08 09 10 11 12 13 14
Véase nuestro ultimo reporte sobre IGAE México
IGAE (a/a%) Indicadores Ciclicos (m/m%)
Total Primarias Secundarias Terciarias | Coincidente Adelantado
nov-14 2.0 -0.6 1.9 2.2 0.04 -0.07
dic-14 3.2 34 3.0 3.2 0.04 -0.1
ene-15 2.0 14.1 0.3 2.5 #N/A #N/A

Elaboracion propia con informacion de INEGI.


http://estrategia.vepormas.com.mx/wp-content/uploads/2015/03/Econotris20150325-02.pdf
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Sector Industrial

=—=Produccion Industrial - Manufacturas ———Produccion Industrial ———PMI Manufacturas
- 60.0
13.0 - 12.0 -
80 7 70 H B 560
3.0 1 oo L 52.0
_2.0 ] T T T
3.0 A - 48.0
-7.0 -
-8.0 - 44.0
-12.0 -
-17.0 - -13.0 - L 40.0
08 09 10 11 12 13 14 1! 08 09 10 11 12 13 14

Véase nuestro ultimo reporte sobre Produccion México

Produccion Industrial (a/a%)

Total Mineria  Electr., Agua, Gas  Construccion Manufacturas
nov-14 1.9 -5.7 0.6 4.9 4.1
dic-14 3.0 -6.2 2.3 6.8 5.73
ene-15 0.3 -5.9 3.1 4.2 1.2

Elaboracion propia con informacion de INEGI.


http://estrategia.vepormas.com.mx/wp-content/uploads/2015/03/Actividad-Industrial-1501.pdf

Sector Industrial

——PMI ~—PMI Empleo ——PMI ———PMI Servicios
55.0 - 57.0 -
50.0 . T 55.0 -
45.0 - 53.0 -
40.0 - 51.0 -
08 09 10 11 12 13

——PMI  ——PMI Nuevas Ordenes 49.0 -

60.0
47.0 -

55.0
50.0 45.0 -

45.0
43.0 -

40.0
35.0 41.0 -

14 08 09 10 11 12 13 14

PMI (puntos) PMI Servicios (puntos)
Manufacturero Empleo Nuevas érdenes Total

dic-14 53.5 52.1 58.7 52.5

ene-15 49.3 47.3 50.0 51.7

feb-15 50.5 48.3 51.2 48.4

Elaboracion propia con informacion de IIMEF.
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Inversion Fija Bruta

150 . ———Construccién ——|nversion o . ———Produccién Industrial ——|nversion
10.0 11.0 -

5.0 - 60 -

0.0 . 10 -

>0 40 -
-10.0 - e
e 140 -
-20.0 - 100

08 09 10 11 12 13 14 08 09 10 " > s y

Inversién Fija Bruta (a/a%)

Maquinaria  Mag. Nacional Mag. Importada Construccion
oct-14 6.8 11.9 9.8 12.9 3.7
nov-14 5.0 10.0 15.3 7.6 2.3
dic-14 5.5 8.9 12.4 7.2 3.6

Elaboracién propia con informacion de INEGI.
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Sector Laboral

14.0 - ——Desocupacion - Subocupacién ——Sector Formal ~|nformal
200.0 - 30.00
12.0 - ﬂ - 29.50
100.0
. - 29.00
00 7 OO T
- 28.50
8.0 1 -100.0 L 28.00
- 27.50
6.0 - -200.0
- 27.00
4.0 -300.0
- 26.50
20 T T T T T T T -4000 . 2600

12 13 14

Tasa (% de la

PEA) Creacion de
Desocupacion Subocupacion Ocupacion Informal  Empleo (miles)
nov-14 4.5 7.7 26.5 122.9
dic-14 3.8 7.6 28.3 -235.5
ene-15 4.5 8.5 26.6 59.8

Elaboracion propia con informacion de INEGI y STPS.



Reservas Internacionales

= Reservas Internacionales
190.0

170.0

150.0

130.0

110.0

90.0

70.0

50.0
08 09 10 11

——ala%

12

Reservas Internacionales

Mmd
mar-15 195,540.0
YTD 31,948.0
m/m -107.0
ala 14,840.0

%

195
-0.1

8.2

Elaboracion propia con informacion de INEGI.
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Exportaciones Exportaciones
50.0 ——Total ——No petroleras ——Total —— Automotriz
120.0 -
40.0 -
100.0 -
30.0 -
80.0 -
20.0 60.0 -
10.0 - 40.0 -
0.0 ! . 200 -
-10.0 - 0.0 -
-20.0 - -20.0 -
-30.0 - -40.0 -
-40.0 - -60.0 -
08 09 10 11 12 13 14 08 09 10 11 12 13 14

Véase nuestro ultimo reporte sobre Balanza Comercial

No
Petroleras Petroleras Automotrices
Md Md Vehiculos
nov-14 32,329 2.1 3,162 -13.2 29,167 4.0 237,923 5.8
dic-14 34114.4 6.4 2467.3 -43.7 31647.10 14.3 195091.0 21.0

ene-15 26,568 -1.8 2,016 24,553 204,907

Elaboracion propia con informacion de INEGI.


http://estrategia.vepormas.com.mx/wp-content/uploads/2015/02/Econotris20150226.pdf
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Demanda Interna

——Total ~—Tiendas AyD ——Total ~=ANTAD
9.0 - 90 -
7.0 1 7.0 -
5.0 - 5.0 -
3.0 - 3.0 -
1.0 - 10 -
1.0 - | | | 1.0 -
-3.0 - -3.0 -
50 - -5.0 -
-7.0 - 7.0 -
09 10 11 12 13 14 09 10 11 12 13 14

Véase nuestro ultimo reporte sobre Ventas

Ventas Minoristas (a/a%) ANTAD (a/a%) | Importacion (a/a%)

Total Autoservicio Departamentales Mismas Tiendas Bienes de Consumo
nov-14 1.2 3.4 -6.5 0.0 11.3
dic-14 2.4 2.2 7.0 0.0 7.68
ene-15 4.7 6.4 9.2 0.0 -6.6

Elaboracion propia con informacion de INEGI y ANTAD.


http://estrategia.vepormas.com.mx/wp-content/uploads/2015/03/Econotris20150320.pdf
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Demanda Interna

22.0 -

——Confianza ——Pais (a/a%) ——Confianza ——Hogares (a/a%)

17.0 -

17.0 -
12.0 -

12.0 -
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a0 . | 3.0 -
8.0 - -8.0 -
-13.0 - -13.0 -
-18.0 - -18.0 -
-23.0 - -23.0 -

08 09 10 11 12 13 14 08 09 10 11 12 13 14

Véase nuestro ultimo reporte sobre Confianza

Hogares: Actual vs. enPais: Actual vs. en 12 Durables: Actual vs. hace 12

Total 12 meses meses meses

Puntos a/a% Puntos a/a% Puntos a/a% Puntos a/a%
dic-14 93.6 4.3 101.3 3.0 89.5 -2.5 87.1 14.8
ene-15 91.1 7.8 100.8 5.7 92.2 4.3 75.6 18.4
feb-15 90.3 6.8 100.5 3.2 86.9 -0.6 81.1 35.1

Elaboracion propia con informacion de INEGI.


http://estrategia.vepormas.com.mx/wp-content/uploads/2015/02/Econotris20150206-02.pdf
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Precios

757 ——General ——Subyacente -———Mercancias 7.5 - ——Mercancias ——MXN Curncy
- 15
6.5 - 6.5 -
0o L 14
55 -
4.5 -
- 13
4.5 - 3.5 4
2.5 - L
35 - 12
15 4
25 - - 11
0.5 4
15 T T T T T 1 '05 - . 10
09 10 11 12 13 14 09 10 11 12 13 14

Véase nuestro ultimo reporte sobre Inflacion

Inflacion
General Subaycente Mercancias
YTD m/m% m/m%
dic-14 4.08 049 4.30 0.23 3.32 0.19 3.53
ene-15 3.99 -0.09 4.08 -0.03 3.24 0.22 3.50

3.07 0.34

Elaboracion propia con informacion de INEGI y Banco de México.


http://estrategia.vepormas.com.mx/wp-content/uploads/2015/03/Econotris20150323-02.pdf
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——Deuda Publica

-1.0
49.0 -
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370 T T T T T T T T T T T T 1 -50

- Déficit Fiscal

07
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Deuda Bruta (% del PIB) Déficit Fiscal (% del PIB)

México México
2013 46.5 -3.9
2014 48.1 -4.1
2015e 48.4 -3.6

Elaboracion propia con informacion de FMI. /e: estimados del FMI.
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5 ik Politica Monetaria
| i Tasas de Referencia (%)

16 EE.UU. Reino Unido —Japon Zona Euro

1.4 -
1.2 -
1.0 -
0.8 -
0.6 -
0.4 -
0.2 -

0.0 . . . . .
feb-13 may-13 ago-13 nov-13 feb-14 may-14 ago-14 nov-14 feb-15

Véase nuestro ultimo reporte sobre el BCE y de la Fed.
Tasas de Referencia (%)

Reino Unido Japon
Actual (%) 0.25 0.50 0.10 0.05
YTD 0.25 0.50 0.10 0.25
m/m 0.25 0.50 0.10 0.05
ala 0.25 0.50 0.10 0.25

Ultimo Cambio 16-dic-08 05-mar-09 21-ene-13 05-mar-15
Ultimo Anuncio 18-mar-15 05-mar-15 16-mar-15 05-mar-15
Préximo Anuncio  29-abr-15 09-abr-15 08-abr-15 15-abr-15

Elaboracion propia con informacion de Blancos Centrales.


http://estrategia.vepormas.com.mx/wp-content/uploads/2015/03/Econotris20150305.pdf
http://estrategia.vepormas.com.mx/wp-content/uploads/2015/03/Econotris20150305.pdf
http://estrategia.vepormas.com.mx/wp-content/uploads/2015/03/Econotris20150318.pdf
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B i Tasas de Referencia (%)
Brasil Rusia —|ndia China México
12.0 - 5.0 -
11.5 -
11.0 - 45 -
10.5 -
10.0 - 4.0 -
9.5 -
9.0 - 3.5 -
8.5 -
8.0 - 3.0 -
7.5 _\—\_,—'_' —
7.0 . . . . 2.5 . . : ,
feb-13 ago-13 feb-14 ago-14 feb-15 feb-13 ago-13 feb-14 ago-14 feb-15

Véase nuestro ultimo reporte sobre Banxico

Tasas de Referencia (%)

Brasil Rusia India China Meéxico
Actual (%) 12.75 14.00 7.50 2.50 3.00
YTD 10.00 5.50 7.75 3.00 3.50
m/m 12.25 15.00 7.75 2.75 3.00
ala 10.75 n.d. 8.00 3.00 3.50

Ultimo Cambio  04-mar-15 16-mar-15 03-mar-15 04-feb-15  06-jun-14
Ultimo Anuncio 04-mar-15 16-mar-15 03-mar-15 04-feb-15 26-mar-15
Proximo Anuncio  29-abr-15  30-abr-15 07-abr-15 n.d. 30-abr-15

Elaboracion propia con informacion de Blancos Centrales.


http://estrategia.vepormas.com.mx/wp-content/uploads/2015/03/Econotris20150326-03.pdf

GRUPO FINANCIERO ™ o

BX+ _

Tasas de 10 anos

——EE.UU.  ——ReinoUnido ——Japén ——Alemania ——Francia Italia Espafia
3.5 - 6.0
2.5 -
4.0 1
2.0 -
3.0 1
1.5 -
2.0
1.0 -
05 - 1.0 -
0.0 T T T T 0.0 T T T T
feb-13 ago-13 feb-14 ago-14 feb-15 feb-13 ago-13 feb-14 ago-14 feb-15

Véase nuestro ultimo reporte sobre Tasas Fed

Avanzados (%) Europa (%)
EE.UU. ReinoUnido Japon Alemania Francia Italia Espafa
YTM (%) 1.97 1.53 0.33 0.19 0.45 1.25 1.25
YTD 3.03 3.02 0.74 1.93 2.55 4.08 4.13
m/m 1.98 1.76 0.37 0.37 0.65 1.46 1.38
ala 2.69 2.70 0.63 1.57 2.10 3.34 3.28

Elaboracion propia con informacion de Bloomberg.


http://estrategia.vepormas.com.mx/wp-content/uploads/2015/03/AV20150319.pdf
http://estrategia.vepormas.com.mx/wp-content/uploads/2015/03/AV20150319.pdf
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Tasas de 10 anos

——México ——China ——Rusia —|ndia
7.0 9.5 -
6.5 - 8.5 -
6.0 - [
55 | 6.5 -
55 -
5.0 -
4.5 -
45 -
3.5 -
4.0 - o5 |
3.5 - 1.5 -
3.0 - 05 -
2.5 ' ' ' ' -0.Rb-13 ago-13 feb-14 ago-14 feb-15
feb-13 ago-13 feb-14 ago-14 feb-15
Emergentes (%)
Rusia India China México
YTM (%) 5.08 7.76 3.51 5.85
YTD 4.64 8.82 4.58 6.43
m/m 5.08 7.72 3.31 5.54
ala 5.26 8.78 4.48 6.19

Elaboracion propia con informacion de Bloomberg.
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Reino Unido =—Japdn

100.0
90.0
80.0 -
70.0 -
60.0 -
50.0 -
40.0 -
30.0
20.0
10.0

0.0
feb-13

ago-13 feb-14 ago-14 feb-15

Avanzados (pb)

(Puntos Base)

EE.UU. Reino Unido Japon

Actual 16.84 16.84 36.65
YTD 29.00 28.00 39.29
m/m 16.53 19.51 48.67
ala 19.84 24.50 50.17

Alemania Francia =—Italia Espafia

350.0 -

300.0 - |

\ L

250.0 - 1

200.0 -

150.0 -

100.0 -

50.0 -

0.0 . . . .
feb-13 ago-13 feb-14 ago-14 feb-15
Europa (pb)

Alemania Francia Italia

16.49 41.37 115.51 91.67

25.05 53.76 168.45 157.48

17.61 43.69 112.76 98.60

23.83 51.19 136.71 108.17

Elaboracion propia con informacion de Bloomberg.
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———Brasil -~ Rusia
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0.0

——China

= MEéXico

feb-13

Emergentes (pb)

ago-13

Brasil Rusia China México

Actual 303.50 489.49 92.67 132.18
YTD 193.77 165.17 79.83 91.51
m/m 234.18 512.00 89.17 106.86
ala 169.51 241.45 94.50 85.67

feb-14

ago-14

feb-15

Elaboracion propia con informacion de Bloomberg.
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= R Monedas Seleccionadas
| ey (YTD %)

EUA Reino Unido  =——JapOn Zona Euro Dinamarca =——Polonia R. Checa
30.0 - 10.0 +
25.0 - 50 -
20.0 - 0.0 —.{‘ﬂ—/‘*y\ . .
15.0 - 50 V
10.0 N
-10.0 N
5.0 ¥
-15.0 -
0.0 .
-20.0 - i
5.0 - \ M
7]
-10.0 - -25.0 ~ \"
15.0 - -30.0 - \
-20.0 - -35.0 -
feb-13 ago-13 feb-14 ago-14 feb-15 feb-13 ago-13 feb-14 ago-14 feb-15

Véase nuestro ultimo reporte sobre Divisas

Divisas
9) 4% GBP JPY EUR DKK PLN CZK MXN BRL COP
26/03/2015 EUA Reino Unido Japébn Zona Euro Dinamarca Polonia R.Checa México Brasil Colombia
Actual 99.26 1.48 120.78 1.07 6.99 3.88 25.73 15.28 2.60 3.29 2629.46
YTD 24.0 -10.9 14.7 -22.4 28.7 28.2 29.3 17.2 21.2 39.4 36.3
m/m 5.0 -4.5 1.5 -6.0 6.2 5.7 6.2 2.4 5.7 16.4 5.8
ala 24.0 -11.0 18.4 -22.6 29.0 27.7 29.2 16.4 18.8 42.9 33.4

Elaboracion propia con informacion de Bloomberg. /*"Moneda por délar, /**indice del dolar.


http://estrategia.vepormas.com.mx/wp-content/uploads/2015/03/Indice20150305.pdf
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5 RS Monedas Seleccionadas
AT Sk (YTD %)

México Turquia —Brasil Colombia
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-50.0 -
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Véase nuestro ultimo reporte sobre Divisas

Divisas
DXY GBP JPY EUR DKK PLN CZK MXN TRY BRL COP
26/03/2015 EUA Reino Unido  Japén Zona Euro Dinamarca Polonia R. Checa México Turquia Brasil Colombia
Actual 99.26 1.48 120.78 1.07 6.99 3.88 25.73 15.28 2.60 3.29 2629.46
YTD 24.0 -10.9 14.7 -22.4 28.7 28.2 29.3 17.2 21.2 39.4 36.3
m/m 5.0 -4.5 1.5 -6.0 6.2 5.7 6.2 2.4 57 16.4 5.8
ala 24.0 -11.0 18.4 -22.6 29.0 27.7 29.2 16.4 18.8 42.9 33.4

Elaboracion propia con informacion de Bloomberg. /*"Moneda por délar, /**indice del dolar.


http://estrategia.vepormas.com.mx/wp-content/uploads/2015/03/Indice20150305.pdf
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Materias Primas

——Dow Jones ——Goldman Sachs ——Reuters ——Mezcla Mexicana = \WTI —Brent
15.0 - 120.0 -
110.0 -
50 -
100.0 -
-5.0 - 90.0 -
80.0 -
-15.0 -
70.0 -
-25.0 - 60.0 -
50.0 -
-35.0 -
40.0 -
‘450 - 300 T T T
jul-13 ene-14 jul-14 ene-15 jul-13 ene-14 jul-14 ene-15
Commodities (dic-14=100) Petréleo
D. Jones G. Sachs Reuters Mezcla Mx WTI
Puntos 97.99 392.02 210.99 43.87 43.96 52.44
YTD -22.1 -38.0 -24.7 -52.6 -55.3 -52.7
m/m -3.9 -4.4 5.1 -7.0 -9.5 -10.1
ala -26.6 -39.1 -29.9 -52.6 -56.2 -50.8

Elaboracion propia con informacion de Bloomberg.
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——Indice  ——Agricultura ——Energia ——Ganado -——Metales Preciosos =——Industriales
40.0

Materias Primas

40.0
30.0
20.0
10.0
0.0
-10.0
-20.0
-30.0
-40.0

30.0

20.0

10.0

0.0 -

-10.0 -
-50.0
-60.0 - -20.0 -
feb-13 ago-13 feb-14 ago-14 feb-15 feb-13 ago-13 feb-14 ago-14 feb-15

Commodities (dic-14=100)

indice  Agricultura  Energia Ganado M. Preciosos Industriales

Puntos 392.02 294.91 174.59 338.41 1542.21 308.67
YTD -38.0 -16.1 -48.4 5.8 -4.5 -11.8
m/m -4.4 -3.3 -6.8 5.7 2.1 -0.8

ala -39.1 -26.7 -47.8 =29 -11.2 -5.6

Elaboracion propia con informacion de Bloomberg y Goldman Sachs.



Productos Agricolas

——Soya ——Maiz —Trigo - Az(car Blanca - Café —Algodon
30.0 - 100.0 -
60.0 -
10.0
40.0 -
0.0
20.0 -
-10.0 ' n AN N AR
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-20.0 -20.0 - \
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feb-13 ago-13 feb-14 ago-14 feb-15 feb-13 ago-13 feb-14 ago-14 feb-15

Productos Agricolas (dic-14=100)

Soya Maiz Trigo  Azlcar Blanca Café Ja\[e[e]e[e]
usD 961.75 373.50 512.00 12.62 144.15 62.95
YTD -16.2 -20.1 -21.2 -29.1 15.6 -20.7
m/m -5.6 -3.1 1.6 -10.8 -3.2 -3.0
ala -20.1 -24.8 -29.5 -32.7 -22.4 -20.8

Elaboracion propia con informacion de Bloomberg.
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Metales

———Cobre

-10.0
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10.0
5.0
0.0
-5.0
-10.0
-15.0
-20.0
-25.0
-30.0 -
ago-13 feb-14 ago-14 feb-15 feb-13 ago-13
Metales (dic-14=100)
Platino Oro Bronce Plata Cobre
usD 1125.63 1171.18 16.14 5853.00 267.45
YTD -17.9 -2.5 -17.1 -20.5 -21.3
m/m -3.3 -2.4 -0.9 1.2 1.0
ala -19.9 -10.2 -18.3 -10.1 -11.2

feb-14 ago-14 feb-15

Elaboracion propia con informacion de Bloomberg.
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L Glosario
AL, e Actividad Economica

Producto Interno Bruto (PIB):

El PIB es el registro de todos los bienes y servicios correspondientes a los 20 sectores de la economia,;
agricultura, ganaderia, mineria, industrias manufactureras, construccion, comercio, entre otros. Los
datos trimestrales se presentan en precios constantes, es decir, descontando el efecto de la inflacion,

para un afio base.
Fuente: INEGI.

Indicador Global de la Actividad Econémica (IGAE):

Este indicador es una aproximacion mensual del PIB. Incorpora informacion preliminar y no incluye la
totalidad de las actividades que integran el PIB trimestral, por lo que debe considerarse como un
indicador de tendencia de corto plazo y su tasa de crecimiento puede diferir de la del PIB. Se conforma
por tres grandes grupos de actividades: primarias, secundarias y terciarias o agropecuarias, industriales

Y Servicios.
Fuente: INEGI.

Indicador Lider:

Sefialan las fases del ciclo economico. El indicador coincidente refleja el estado general de la
economia, mientras que el adelantado busca sefialar anticipadamente la trayectoria del indicador
coincidente, particularmente sus puntos de giro: picos y valles. En México, los reporta el INEGI,

mientras que en Estados Unidos, lo hace The Conference Board.
Fuente: INEGI.

Elaboracion propia.
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Produccion industrial:

Mide cuatro grandes grupos de actividad industrial: manufacturas, mineria, construccion, electricidad y
gas. El indice mide la produccidén expresada como porcentaje de un afilo base. Su publicacion es
mensual. Junto con la construccién son los principales indicadores de actividad econdmica.

Fuente: Fed.

PMI:

El PMI es un indice de difusion, es decir qgue se enfoca en la magnitud del cambio en vez del nivel
absoluto y se utiliza para cuantificar respuestas cualitativas. Se elaboran mensualmente mediante
encuestas que se remiten a empresas seleccionadas representativas de cada sector para poder lograr
una fotografia avanzada de lo que esta ocurriendo realmente en la economia del sector privado. Estos
indices siguen diferentes variables: producciéon, nuevos pedidos, nivel de inventarios, empleo y precios
dentro del sector manufacturero, sector servicios, construccion y sector de comercio al por menor.

En Estados Unidos, su homdélogo lo constituye el ISM, mientras que en México, el Indicador IMEF.
Fuente: Markit Economics.

Elaboracion propia.
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Poblacion Econémicamente Activa (PEA):
Aquella en edad de trabajar, con catorce afios o0 mas, de acuerdo a la Ley Federal del Trabajo.
Fuente: INEGI.

Empleo formal:
Todas las personas que forman parte de la poblacion ocupada y estan aseguradas en el IMSS.
Fuente: STPS.

Empleo Informal:
Todas las personas que trabajan para unidades econdmicas no agropecuarias operada sin registros

contables que funcionan apartar de recursos del hogar. Se mide en funcién de la poblacion ocupada.
Fuente: INEGI.

Desocupacion:

Las personas se clasifican como desocupadas si no tienen trabajo y han buscado uno en las ultimas
cuatro semanas y estan disponibles para trabajar. Las personas que no estan trabajando pero se
encuentran esperando ser recontratados de un trabajo del que fueron despedidos también se
consideran desempleadas. La tasa de desocupacion se calcula como porcentaje de la fuerza laboral en

Estados Unidos o en México de la Poblacion Econdmicamente Activa.
Fuente: BLS.

Elaboracion propia.
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Subocupacion:
Porcentaje de la PEA que declaro6 tener necesidad y disponibilidad para trabajar mas horas de las que

actualmente trabaja.
Fuente: INEGI.

Nomina No Agricola: ElI nUmero total de trabajadores de todas las profesiones, excluyendo el sector

agricola y otros sectores no remunerados.
Fuente: BLS.

Cambio de Empleo ADP: Mide las variaciones en la creacidon de empleo en el sector privado,
excluyendo el sector agricola. La elaboracion de esta encuesta esta a cargo de la empresa de recursos

humanos ADP. Se publica un dia antes de la cifra oficial del BLS.
Fuente: ADP.

Nuevas Solicitudes de Seguros de Desempleo: Las personas que pierden su empleo en los Estados
Unidos solicitan un seguro de desempleo, aquellos que califican para recibir los beneficios se
contabilizan en otra figura. El registro de estas solicitudes esta a cargo del Departamento del Trabajo
(DOL). Es una medida semanal del nimero de personas que pierde su empleo, y puede dar una idea

de como se comportara el dato de desempleo mensual.
Fuente: BLS.

Elaboracion propia.
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Balanza Comercial: Exportaciones, Importaciones.

Las exportaciones miden el valor y cantidad de bienes intercambiados. Estos se contabilizan mediante
el Estandar de Clasificacion de Comercio Internacional de la ONU. Lo anterior permite hacer
comparaciones entre paises al tener una clasificacion igual para todos. las categorias principales son:
1) comida, bebidas, tabaco; 2) materias primas; 3) productos energéticos; 4) quimicos; 5) maquinaria y
equipo de transporte; 5) otros bienes manufacturados.

Fuente: Eurostat.

Venta de Viviendas Existentes: Transacciones completadas que incluyen hogares de una sola familia,
condominios, entre otros, de propiedades previamente construidas.
Fuente: NAR.

indice de Precios de Viviendas de Standard and Poor's y Case-Shiller: indice que registra las
variaciones en los precios en el mercado inmobiliario a nivel nacional y en las 20 ciudades mas grandes
de Estados Unidos. Se calcula mensualmente usando un promedio movil de 3 meses y esta sujeto a un

rezago de 2 meses.
Fuente: S&P's.

Elaboracion propia.
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Ventas Minoristas: Encuesta mensual sobre las ventas de tiendas al menudeo. Se encuesta a las
tiendas minoristas y de alimentos con uno o0 mas establecimientos asociados con la venta al
consumidor final. Estos resultados van directamente al computo del PIB. Se utilizan para predecir

tendencias de corto plazo.
Fuente: Census Bureau.

Asociacion Nacional de Tiendas-de-Autoservicio y Departamentales (ANTAD): El crecimiento en
ventas asociadas a ANTAD es un indicador oportuno de las ventas minoristas, ya que anticipan la
direccion del crecimiento en tiendas de autoservicio y departamentales (AyD) de INEGI. Las ventas

iguales son aquellas ventas de las tiendas con mas de un afio de operacion.
Fuente: ANTAD.

Confianza del Consumidor: Encuesta mensual cuyo propdésito es, en primer lugar, recolectar
informacién de la intencion de gasto y ahorro de las familias y, en segundo lugar, medir la percepcion
de éstas sobre el entorno econdmico. Percepcion de la situacion econdémica hace 12 meses y en 2
meses. Percepcion de la situacion familiar. Qué tan probable es adquirir bienes durables. En la union

europea, intenciones y capacidad de ahorro.
Fuente: Comision Europea.

Elaboracion propia.
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Ahorro Personal: Se calcula como la proporcion del ingreso personal disponible, después de

impuestos, que se destina al ahorro.
Fuente: BEA.

Inflacién: El indice de Precios al Consumidor es una encuesta mensual que produce datos sobre los
cambios en los precios pagados por los consumidores sobre una canasta representativa de bienes y
servicios. El indice subyacente, una medida mas estable de la inflacion, excluye los precios mas
volatiles de la economia, comunmente alimentos y energéticos. En México, El indice subyacente

incluye mercancias y servicios, mientras que el no subyacente incorpora agropecuarios y energéticos.
Fuente: BLS, INEGI.

Elaboracion propia.
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Tasa de Referencia: Instrumento principal de los bancos centrales para controlar la politica monetaria,
cuyo objetivo es procurar la estabilidad de precios (inflacion). tener una tasa de referencia fija un
objetivo operacional sobre las tasas de interés, la tasa de fondeo interbancario a un dia.

Fuente: Banco de México.

Tasas de 10 anos: Tasas benchmark o de referencia en el mercado secundario de bonos. Se utiliza
para hacer comparaciones entre los mercados de renta fija de distintos paises. Esta tasa corresponde a
los bonos de 10 afios que pagan cupones semestrales comunmente y que representan la deuda interna
de un pais. En México, quien los emite es el Banco de México, aunque son respaldados por la

Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.
Fuente: Departamento del Tesoro de EE.UU.

Credit Default Swap (CDS): Contratos derivados que permiten asegurarse contra el riesgo de
incumplimiento de pago. Un caso especifico son los CDS de deuda soberana, que permiten asegurarse

de un eventual default por parte de un pais.
Fuente: Bloomberg.

Elaboracion propia.
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Monedas Seleccionadas: lira turca por dolar (TRY), real brasilefio por délar (BRL), zloty polaco por
dolar (PLN), corona danesa por délar (DKK), peso mexicano por délar (MXN), corona checa por dolar
(CZK), peso colombiano por dolar (COP), dolar por euro (EUR), dolar por libra esterlina (GBP), indice
del dolar (DXY), yen japonés por dolar (JPY).

indices de Commodities: Los indices presentados en este documento se componen de diferentes
contratos de futuros que permiten exposure a diferentes materias primas en mayor o menor grado. El
indice de Goldman Sachs tienen una ponderacidn mayor en energéticos mientras que el de Dow Jones

da un mayor peso a agricultura y metales preciosos.
Fuente: JP Morgan.

WTI, Mezcla Mexicana y Brent: En el petréleo de referencia para Estados Unidos, se produce en el
occidente del pais. En México, el crudo de referencia es la Mezcla Mexicana. En el mercado, se
compran y venden en ddlares por barriles de 42 galones, aunque el intercambio de derivados sobre

petroleo es mas comun que el del crudo en si.
Fuente: Administracion de la Informacion de Energia (EIA).

Elaboracion propia.



