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ECONOMIA

e El dia de ayer se llevo a cabo el referéndum en Grecia, cuyo resultado (con 61.31% por el “no”) fue en contra de la
adopcion de medidas de austeridad para que la Troika posponga los pagos de la deuda y aumente el rescate para
ayudar a sanar el balance fiscal del pais. El dia de hoy se llevara a cabo una reunién entre el consejo del Banco Central
Europeo en aras de discutir el programa de liquidez de emergencia. Asimismo, mafiana el Eurogrupo sostendra una
reunién para debatir la situacion tras el referéndum de Grecia.

e En Alemania se conocieron las érdenes a fabricas de mayo, las cuales marcaron un avance de 4.7% desde el 1.3%
anterior (revisado al alza desde el 0.4% previo). Los pedidos sirven como un indicador adelantado de la produccion
industrial, lo cual sefiala una tendencia positiva.

e En EUA se publicard el indice ISM del sector de servicios correspondiente al mes de junio. El indicador podria disminuir
a 56.4 puntos desde los 55.7, dicho comportamiento sugiere un menor crecimiento en el sector.

e En México, la AMIA dard a conocer la produccién y las exportaciones de los vehiculos automotores de junio. El
resultado sera importante para adelantar el comportamiento de la industria, ya que el sector automotriz tiene un gran
peso en las manufacturas.

DIVISAS

El mercado de divisas abre con un negativo luego de que se conocieran los resultados del referéndum griego del dia de ayer,
en donde se votd “no” con un 61.3%. Ello significa que los ciudadanos no estan dispuestos a aceptar las medidas de austeridad
de los acreedores. Por lo que la volatilidad en el mercado financiero se ha incrementado en gran forma. El EUR cotiza en
1.1023, con un movimiento de -0.8% contra el cierre previo y un diferencial de -0.1 centavos frente al futuro (1.1033).
Esperamos que en la jornada oscile entre 1.1001 a 1.1048. Esperamos que el euro continle registrando alta volatilidad debido a
la incertidumbre de la deuda griega. Con respecto al MXN/USD, en la sesién previa, el peso oscil6 entre 15.65y 15.76 y cerro
en 15.73, un rango de 10.2cts, el cual es inferior al promedio de un mes de 12.9cts. Hoy cotiza en 15.82, con una variacion de
0.6% con respecto al cierre previo y de -9.0 centavos (cts.) con respecto al futuro (15.91). El rango esperado para hoy es de
15.78 a 15.88. El nivel al cual se activaria la subasta de ddlares es de 15.93 pesos por dolar. En los ltimos cinco dias el MXN
ha oscilado en un rango de 15.63 a 15.86 (23.6cts.), que se compara con el minimo y maximo de un mes de 15.17 y 15.86.

RENTA FIJA

El bono de EUA de 10 afios cotiza con un rendimiento de 2.30%, una diferencia de -8.6 puntos base (pb) en relacién con el
cierre anterior. En los ultimos cinco dias, el rendimiento ha oscilado entre 2.30% y 2.42%. Para hoy, esperamos que el
rendimiento de este instrumento se encuentre entre 2.26% y 2.37%. Estos niveles se comparan con el promedio del Gltimo mes
de 2.37%. El bono de referencia de 10 afios en México (M Dic’24) abre la jornada con una cotizacién de 6.04%, una diferencia
de -2.00pb con respecto al cierre anterior. El Spread con respecto al treasury del mismo plazo se encuentra en 374pb, en
contraste con el promedio de un mes de 375pb. Esperamos que el rendimiento del M Dic’24 se encuentre entre 6.02% y 6.07%.
Los bonos griegos subieron 326 puntos base desde el fin de semana; mientras que los bonos alemanes cayeron 4.4pb y los
papeles del tesoro de EUA registran una disminucién de 8.5pb. Esperamos que la tendencia se mantenga, por lo menos hasta
el martes, en donde se celebrara una nueva asamblea dedicada al futuro de Grecia en la Eurozona.

GRUPO FINANCIERO

“Se mide la inteligencia del individuo
por la cantidad de incertidumbres
que es capaz de soportar”.
Immanuel Kant

JULIO 06, 2015

RANGOS DE OPERACION PARA HOY

M 15.82 1578 15.88
USD/EUR 1.1023 1.1001 11048
US BONO 10A 230 226 237
6.04 6,02 607
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2,077 2,058 2077
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RESUMEN DE MERCADOS

Ranta Fija

Méx.

Tipo de Cambio®

Renta Varlable

Ranta Variable

Renta Variable

Commodities

Mexico

Mercado

Treasury 10 afios
TIE 28 dias
Cetes 28 dias

M Bono 10 afos

Sool

Euro

Buro Futuro
EuraPeso
Libra esterina
Yen

Real
Peso/Dolar
Peso/Dolar Fix
Peso Futuro

Nikkei (Japéa)

Hang Sang (Hong Kong)
MSCiAsa Pacfico
MSCI Emergentes

Dax (Aemania)

Stoxx 50 (Ewr.)

Cerres Previos

S&P 500
Dow Jones™
Nasdaq**

Futuros

S&EP 500
Dow Janes
Nasdag
PC

Cro

Pata

Alurrinic

Cotre

West Texas
Brent

Mezcla Mexicana

Y™
Y™
Y™

USDELR
EURWMXN
usoGapP
JPYUSD

Puntas
Puntos
Puntos
Puntos
Funtos
Puntos

Puntos
Puntos
Puntos
Puntos

Runtos
Puntos
Puntos
Runtos

USD0z.

Actua

230
3.30
298
5.05

1.1024
11033
1744
1.5555
12267
31378
15.8237
156918
159134

20,1121
252363

1465
2643

10,921.3

33802

20768

17,7301

5009.2

450655

2,052.3

175040

43943

451540

Estimados de Consenso - 2015

1,165.7
156
16715
57440
546
59.1
554

Eurozona

Clerre Previo
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3.30
298
6.06

1.1096
17.48
1.5570
122,79
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15.7302
156918
157704
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147.0
9715
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34408
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5,000.2
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56.9
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208
0.0
89
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PIB

Inflacién
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Tasa de Referencia
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3.10

4.45
345
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0.30
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0.80 0.40
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Indicador

Periodo

Impacto  Unidad

Pronéstico

Consenso*

Lun. 06

Mier. 08

09:30
13:00
13:00
14:00
20:30
Jue. 09
08:00
08:00
08:00

04:45
07:30
09:15
12:00
06:00
01:00
Vier. 10
08:00

MX
EUA
MD
ME

MX

EUA
MD

MX
EUA

ME

MX

EUA

MD
MD

MX

Produccién de Vehiculos - AMIA
Exportaciones de Vehiculos - AMIA
ISM Servicios

Ordenes a Fabricas - Alemania
Resultado de Referéndum - Grecia

Confianza del Consumidor
Reservas Internacionales
Subasta - Tasa Nominal
Encuesta Banamex

Balanza Comercial

Produccién Industrial - Alemania

No se Esperan Indicadores
Inventarios de Petréleo
Minutas del FOMC

Fed - Williams

Crédito al Consumo

Inflacion al Consumidor - China

Inflaciéon General

Inflaciéon General

Inflacién Subyacente

ANTAD

Fed Minneapolis - N. Kocherlakota (Sin Voto)
Nuevas Sol. de Seguro de Desempleo

Fed Gobernador - Brainard (con voto)

Fed Kansas - E. George (Sin Voto)

Anuncio de Politica Monetaria - BoE

Balanza Comercial - Alemania

Produccién Industrial

Jun. 15
May. 15
Jun. 15
May. 15

Jun. 15
03 Jul. 15
30a

May. 15
May. 15

3Jul. 15
Jun.15

May. 15
Jun. 15

Jun. 15
Jun. 15
Jun. 15
Jun. 15
May. 15
4 Jul. 15

9 Jul.15
May. 15

May. 15

Miles
Miles
Puntos
a/a%

Puntos

Mmdp
%

Mmdd
a/a%
Mdb
Mmdd
a/a%
* a/a%
m/m%
m/m%
a/a%
Miles
%

Mmde

* ala%

288.38

240.71

55.70
4.70 1.30

n.d.
n.d.
56.40
3.80

61.3% votaron por el "NO"

92.00
192.40
6.69

-40.90
1.40

-2.39

20.54
1.20

2.88
-0.50
0.12
7.40

281.00

0.50
21.80

92.40
n.d.
n.d.

-42.75
2.60

n.d.

18.50

1.30

2.90

0.20

0.22

5.00

277.00

0.50

20.50

0.60
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08:00 Producciéon de Manufactura May. 15 ala% 3.70 1.50
- Salarios Nominales Jun. 15 ala% 4.30 n.d.

09:00 EUA Inventarios Mayoristas May. 15 m/m% 0.40 0.30
10:35 Fed Boston - Rosengren (sin voto)
11:30 Fed Presidenta - J. Yellen *

* Fuentes: Bloomberg, Banxico, INEGI y

Bloomberg. Bx+. Market Movers

P:

Preliminar. MD: Mercados Desarrollados * alto

R: Revisién del dato preliminar. ME: Mercados Emergentes medio

F: Final. bajo
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REVELACION DE INFORMACION DE REPORTES DE ANALISIS DE CASA DE BOLSA VE POR MAS, S.A. DE C.V., GRUPO FINANCIERO VE POR MAS, destinado a
los clientes de CONFORME AL ARTICULO 50 DE LAS Disposiciones de caracter general aplicables a las casas de bolsa e instituciones de crédito en materia de
servicios de inversion (las “Disposiciones”).

Carlos Ponce Bustos, Rodrigo Heredia Matarazzo, Laura Alejandra Rivas Sanchez, Marco Medina Zaragoza, José Maria Flores Barrera, Gabriel Trevifio Castillo Juan

José Reséndiz Téllez, Juan Antonio Mendiola Carmona, José Isaac Velasco, Dolores Maria Ramon Correa, Ménica Pamela Diaz Loubet, Mariana Paola Ramirez Montes

y Daniel Sanchez Uranga, Analistas responsables de la elaboracion de este Reporte estan disponibles en, el cual refleja exclusivamente el punto

de vista de los Analistas quienes Unicamente han recibido remuneraciones por parte de BX+ por los servicios prestados en beneficio de la clientela de BX+. La

’rA\emlqneracic')n variable o extraordinaria que han percibido esta determinada en funcién de la rentabilidad de Grupo Financiero BX+ y el desempefio individual de cada
nalista.

El presente documento fue preparado para (uso interno/uso personalizado) como parte de los servicios asesorados y de Andlisis con los que se da seguimiento a esta
Emisora, bajo ningln motivo podra considerarse como una opinién objetiva sobre la Emisora ni tampoco como una recomendacion generalizada, por lo que su
reproduccién o reenvio a un tercero que no pueda acreditar su recepcion directamente por parte de Casa de Bolsa Ve Por Mas, S.A. de C.V. libera a ésta de cualquier
responsabilidad derivada de su utilizacién para toma de decisiones de inversion.

Las Empresas de Grupo Financiero Ve por Mas no mantienen inversiones arriba del 1% del valor de su portafolio de inversion al cierre de los dltimos tres meses, en
instrumentos objeto de las recomendaciones. Los analistas que cubren las emisoras recomendadas es posible que mantengan en su portafolio de inversion, la emisora
recomendada. Conservando la posicién un plazo de por lo menos 3 meses. Ningln Consejero, Director General o Directivo de las Empresas de Grupo Financiero, fungen
con algun cargo en las emisoras que son objeto de las recomendaciones.

Casa de Bolsa Ve por Més, S.A. de C.V. y Banco ve por Mas, S.A., Institucion de Banca Mdltiple, brindan servicios de inversion asesorados y no asesorados a sus
clientes personas fisicas y corporativos en México y en el extranjero. Es posible que a través de su area de Finanzas Corporativas, Cuentas Especiales, Administracion
de Portafolios u otras le preste o en el futuro le llegue a prestar algun servicio a las sociedades Emisoras que sean objeto de nuestros reportes. En estos supuestos las
entidades que conforman Grupo Financiero Ve Por Mas reciben contraprestaciones por parte de dichas sociedades por sus servicios antes referidos. La informacion
contenida en el presente reporte ha sido obtenida de fuentes que consideramos fidedignas, ain en el caso de estimaciones, pero no es posible realizar manifestacion
alguna sobre su precision o integridad. La informacién y en su caso las estimaciones formuladas, son vigentes a la fecha de su emision, estan sujetas a modificaciones
gue en su caso y en cumplimiento a la normatividad vigente sefalaran su antecedente inmediato que implique un cambio. Las entidades que conforman Grupo Financiero
Ve por Mas, no se comprometen, salvo lo dispuesto en las “Disposiciones” en términos de serializar los reportes, a realizar compulsas o versiones actualizadas respecto
del contenido de este documento.

Toda vez que este documento se formula como una recomendacion generalizada o personalizada para los destinatarios especificamente sefialados en el documento, no
podra ser reproducido, citado, divulgado, utilizado, ni reproducido parcial o totalmente adn con fines académicos o de medios de comunicacion, sin previa autorizacion
escrita por parte de alguna entidad de las que conforman Grupo Financiero Ve por Més.

Categorias y Criterios de Opinion

CATEGORIA CARACTERISTICAS CONDICION EN DIFERENCIA VS.
CRITERIO ESTRATEGIA RENDIMIENTO IPyC
FAVORITA Emisora que cumple nuestros dos requisitos basicos: 1) Ser una empresa extraordinaria; 2) Una valuacién atractiva. Los 6 elementos que Forma parte de

analizamos para identificar una empresa extraordinaria son: Crecimiento, Rentabilidad, Sector, Estructura Financiera, Politica de Dividendos, y | nuestro portafolio de Mayor a 5.00 pp
Administracién. Una valuacién atractiva sucede cuando rendimiento potencial del Precio Objetivo es superior al estimado para el IPyC. estrategia
iATENC|()N! Emisora que esta muy cerca de cumplir nuestros dos requisitos basicos: 1) Ser una empresa extraordinaria; 2) Una valuacion atractiva. Puede o no formar

Los 6 elementos que analizamos para identificar una empresa extraordinaria son: Crecimiento, Rentabilidad, Sector, Estructura Financiera, parte de nuestro En un rango igual o menor a
Politica de Dividendos, y Administracién. Una valuacién atractiva sucede cuando rendimiento potencial del Precio Objetivo es superior al portafolio de 5.00 pp
estimado para el IPyC. estrategia

NO POR Emisora que por ahora No cumple nuestros dos requisitos basicos: 1) Ser una empresa extraordinaria; 2) Una valuacién atractiva. Los 6 No forma parte de

AHORA elementos que analizamos para identificar una empresa extraordinaria son: Crecimiento, Rentabilidad, Sector, Estructura Financiera, | nuestro portafolio de Menor a 5.00 pp
Politica de Dividendos, y Administracién. Una valuacion atractiva sucede cuando rendimiento potencial del Precio Objetivo es estrategia
superior al estimado para el IPyC.
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Dolores Maria Ramén Correa Economista Jr. 55 56251500 x 1546 dramon@vepormas.com.mx
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