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AMIA: BAJA VENTA DE AUTOS

e NOTICIA: En agosto, la produccién de Produccién Manufacturera de Automéviles (a/a%)
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interna estadounidense, aunada al inicio de alza en
tasas de la Fed (encarecimiento del crédito
automotriz), repercutira en la industria mexicana. Fuente: GFBX+/ INEGI.

MENOR PRODUCCION Y EXPORTACIONES DE AUTOMOVILES

La Asociacion Mexicana de la Industria Automotriz (AMIA) publico la produccién y exportacion de automéviles de agosto. La Septiembre 07, 2015
produccién mejoré el ritmo de los Ultimos tres meses (promedio: 1.7%), al crecer 7.7%, pero se encontré por debajo del

crecimiento promedio de los primeros cuatro meses del afio (10.8%). Esto es, se mantiene con un comportamiento moderado

gue se encuentra en linea con el poco dinamismo de las demandas interna y externa de automaviles.

En cuanto a las exportaciones, éstas se mantienen bajas ya que se ubican por debajo de las variaciones positivas de dos
digitos de inicios del afio (3.5% vs. 14.1%). Lo anterior se explica por las ventas domésticas de automoviles en EUA, las cuales
se encuentran en desaceleracion.

LAS VENTAS DE AUTOMOVILES EN EUA CON POCO DINAMISMO

Las ventas de automoéviles en México mostraron la expansion mas baja del afio (7.9%) luego de crecimientos de dos digitos
(promedio: 21.1%). Lo anterior obedece a que la confianza para comprar automoviles se vio disminuida en agosto, aunado a que
la confianza de adquisicion de bienes durables se encuentra debilitada (Véase: Confianza Continda sin Repuntar). No obstante
lo anterior, es de destacar que el crédito al consumo automotriz presenta una tendencia al alza y la inflaciéon ha alcanzado
niveles minimos histéricos (Véase: Inflacidn Minima en Agosto). Factores que permiten sustentar que la tendencia creciente
podria continuar.

CATEGORIA
ECONOMICO

TIEMPO ESTIMADO DE
LECTURA: jUn TRIS!

OBJETIVO DEL REPORTE
Por otro lado, hace unos dias se conoci6é que las ventas de automoviles en EUA crecieron 1.0% en agosto, continuando el Comentario breve y oportuno
ritmo moderado en el afio. Incluso, se percibe que la tendencia es creciente pero a tasas decrecientes; esto es, existe una de un evento sucedido en los
desaceleracion latente. Esto es relevante ya que el principal producto comercializado entre EUA y México es equipo de dltimos minutos.
transporte y, el pais vecino del norte se sitia como el principal socio comercial de nuestro pais.
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VENTAS EN EUA CONTINUARAN AFECTANDO INDUSTRIA
En agosto, la demanda en México de automéviles mostré el crecimiento mas bajo del afio, sin embargo esperamos que en los siguientes meses continlen pesando
elementos tales como la baja inflacion y el alto crédito al consumo, para mantener ventas internas en expansion.

Contrario a lo anterior, las compras de EUA hacia México de automoéviles se mantienen con un ritmo modesto. Incluso, las exportaciones se mantienen bajas.
Recordamos que con informacion mas reciente reportada por el Departamento de Comercio (julio), las importaciones totales realizadas de EUA a México se contrajeron
1.6% a tasa anual y, las correspondientes a los automoviles tuvieron un bajo avance (Véase: Débiles Importaciones). Por lo que podemos esperar que cuando se

conozcan los datos comerciales de EUA correspondientes a agosto, las referentes a automdviles retrocedan.

Con el panorama descrito con anterioridad, consideramos que existen altas probabilidades de que la industria mexicana se deteriore; en particular, la manufactura de
automoviles que contribuye a cerca del 3.0% del PIB. Dicho punto confirma nuestra revision a la baja tanto para el crecimiento de produccién industrial (1.4%) como para
la economia mexicana (2.2%). Véase: PIB Moderado 2015 y 2016.

EXPORTACIONES (UNIDADES)
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TABLA RESUMEN
Indicador Automowles ala% m/m%
YES)
Produccién 292.2 7.7 0.2
Exportacion 234.6 3.5 0.0
Ventas MX 110.9 7.9 -0.0
Ventas EUA 1,150 1.0 -0.9
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¢POR QUE LABORATORIO?
Por qué nos percibimos y actuamos no Gnicamente como un area de analisis
El laboratorio es un lugar dotado de los medios necesarios para realizar investigaciones, practicas y trabajos de caréacter cientifico, tecnoldgico o técnico; esta
equipado de instrumentos de medida o equipos para dichos fines y practicas diversas. Se realizan pruebas hasta obtener resultados satisfactorios para el usuario.
También puede ser un aula o dependencia de cualquier centro docente.
Su importancia en cualquier especialidad radica en el hecho de que las condiciones ambientales estan controladas y normalizadas de modo que:

1. Sepuede asegurar que no se producen influencias extrafias (independencia) que alteren el resultado del experimento o medicion: control.

2. Se garantiza que el experimento o medicion es repetible, es decir, cualquier otro laboratorio podria repetir el proceso y obtener el mismo

resultado: normalizacién (metodologiay proceso).
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CATEGORIAS Y CRITERIOS DE OPINION

CATEGORIA CARACTERISTICAS CONDICION EN DIFERENCIA VS.
CRITERIO ESTRATEGIA RENDIMIENTO IPyC

FAVORITA Emisora que cumple nuestros dos requisitos basicos: 1) Ser una empresa extraordinaria; 2) Una valuacién atractiva. Los 6 elementos que Forma parte de
analizamos para identificar una empresa extraordinaria son: Crecimiento, Rentabilidad, Sector, Estructura Financiera, Politica de Dividendos, y nuestro portafolio de Mayor a 5.00 pp
Administracion. Una valuacion atractiva sucede cuando rendimiento potencial del Precio Objetivo es superior al estimado para el IPyC. estrategia

/ATENCION! Emisora que esta muy cerca de cumplir nuestros dos requisitos basicos: 1) Ser una empresa extraordinaria; 2) Una valuacion atractiva. Puede o no formar
Los 6 elementos que analizamos para identificar una empresa extraordinaria son: Crecimiento, Rentabilidad, Sector, Estructura Financiera, parte de nuestro En un rango igual 0 menor a
Politica de Dividendos, y Administraciéon. Una valuacion atractiva sucede cuando rendimiento potencial del Precio Objetivo es superior al portafolio de 5.00 pp
estimado para el IPyC. estrategia

NO POR AHORA | Emisora que por ahora No cumple nuestros dos requisitos basicos: 1) Ser una empresa extraordinaria; 2) Una valuacion atractiva. Los 6 No forma parte de

elementos que analizamos para identificar una empresa extraordinaria son: Crecimiento, Rentabilidad, Sector, Estructura Financiera, nuestro portafolio de Menor a 5.00 pp
Politica de Dividendos, y Administracién. Una valuacion atractiva sucede cuando rendimiento potencial del Precio Objetivo es estrategia
superior al estimado para el IPyC.
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