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ENCUESTA DE BANXICO: PESO MAS DEBIL
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LO MAS RELEVANTE

e Banco de México publicé la encuesta de expectativas
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RESULTADOS ENCUESTA DE BANXICO

El Banco Central publicé su encuesta mensual de Expectativas al Sector Privado (SP) para el mes de septiembre. Los
resultados principales, medidos por la mediana y no por la media, fueron los siguientes:

2014 Actual | Previa
PIB ala% 2.10 2.30 2.30  Tipo de Cambio MXN/USD 14.75 16.80 16.40
Inflacion a/a% 4.08 2.75 2.79 Empleo Miles 754.5 670.00 670.00
Cetes 28d % 2.83 3.30 3.48 | Déficit Publico % PIB 3.70 3.50 3.50
M Bono 10 afios % 5.98 6.23 6.30 PIB EUA a/a% 2.40 2.50 2.30

Ademas, los analistas sefialaron que los principales factores que podrian obstaculizar el crecimiento econémico en México
seran: la debilidad en el mercado externo y la economia mundial, la inestabilidad financiera internacional y la plataforma de
produccion petrolera, en el mismo orden de relevancia. Asimismo es importante destacar que el estimado de crecimiento para
2016 se revis6 a la baja de 3.0% a 2.8% y el tipo de cambio (MXN/USD) paso de 16.09 a 16.38.

PERMANECEN REVISONES DE ALZA EN EL TIPO DE CAMBIO

Debido a la alta volatilidad los analistas permanecen revisando el estimado de tipo de cambio para el cierre de este afio y para
2016, lo cual se le atribuye a la incertidumbre de cuando iniciara la normalizacién de politica monetaria de la Reserva Federal,
luego de que mantuvieron la tasa en la reunién del 17 de septiembre (véase: Fed mantiene tasa).

Por otro lado, las expectativas de crecimiento del PIB en México han continuado deteriordndose. Esto se debe a que el balance
de riesgos podria verse afectado por una menor produccion en la plataforma de PEMEX y un desempefio econémico en EUA
mas débil de lo esperado, lo cual se veria contrarrestado por un avance paulatino en el consumo interno mexicano.

VAR. QUE AFECTA

ACTUAL 2015E

TIPO DE CAMBIO 16.88 16.10
INFLACION 2.53 2.90
TASA DE REFERENCIA 3.00 n.d.
PIB 2.20 2.20
TASA DE 10 ANOS 5.97 6.50
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¢POR QUE LABORATORIO?

Por qué nos percibimos y actuamos no Unicamente como un area de analisis
El laboratorio es un lugar dotado de los medios necesarios para realizar investigaciones, practicas y trabajos de caracter cientifico, tecnoldgico o técnico; esta
equipado de instrumentos de medida o equipos para dichos fines y practicas diversas. Se realizan pruebas hasta obtener resultados satisfactorios para el usuario.
También puede ser un aula o dependencia de cualquier centro docente.
Su importancia en cualquier especialidad radica en el hecho de que las condiciones ambientales estan controladas y normalizadas de modo que:

1. Sepuede asegurar que no se producen influencias extrafias (independencia) que alteren el resultado del experimento o medicién: control.

2. Se garantiza que el experimento o medicion es repetible, es decir, cualquier otro laboratorio podria repetir el proceso y obtener el mismo

resultado: normalizacién (metodologiay proceso).
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CATEGORIAS Y CRITERIOS DE OPINION

CATEGORIA CARACTERISTICAS CONDICION EN DIFERENCIA VS.
CRITERIO ESTRATEGIA RENDIMIENTO IPyC

FAVORITA Emisora que cumple nuestros dos requisitos basicos: 1) Ser una empresa extraordinaria; 2) Una valuacién atractiva. Los 6 elementos que Forma parte de
analizamos para identificar una empresa extraordinaria son: Crecimiento, Rentabilidad, Sector, Estructura Financiera, Politica de Dividendos, y | nuestro portafolio de Mayor a 5.00 pp
Administracién. Una valuacién atractiva sucede cuando rendimiento potencial del Precio Objetivo es superior al estimado para el IPyC. estrategia

/ATENCION! Emisora que esta muy cerca de cumplir nuestros dos requisitos basicos: 1) Ser una empresa extraordinaria; 2) Una valuacion atractiva. Puede o no formar
Los 6 elementos que analizamos para identificar una empresa extraordinaria son: Crecimiento, Rentabilidad, Sector, Estructura Financiera, parte de nuestro En un rango igual 0 menor a
Politica de Dividendos, y Administracién. Una valuacién atractiva sucede cuando rendimiento potencial del Precio Objetivo es superior al portafolio de 5.00 pp
estimado para el IPyC. estrategia

NO POR AHORA | Emisora que por ahora No cumple nuestros dos requisitos basicos: 1) Ser una empresa extraordinaria; 2) Una valuacion atractiva. Los 6 No forma parte de

elementos que analizamos para identificar una empresa extraordinaria son: Crecimiento, Rentabilidad, Sector, Estructura Financiera, nuestro portafolio de Menor a 5.00 pp
Politica de Dividendos, y Administracién. Una valuacion atractiva sucede cuando rendimiento potencial del Precio Objetivo es estrategia
superior al estimado para el IPyC.
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