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o IMPLICACION: La debilidad de la demanda
externa continuara mermando las exportaciones y
manufactura de vehiculos.
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FRENAN VELOCIDAD LAS EXPORTACIONES DE AUTOMOVILES

La Asociacion Mexicana de la Industria Automotriz (AMIA) publicé la exportacion y produccién de automoviles de agosto. Las
exportaciones, presentaron una contraccion de 1.7% respecto al mes previo, inferior al crecimiento promedio del afio (+7.1%).
Lo anterior se explica por la menor compra de automadviles mexicanos por parte de Canada, pais que demanda 9.4% de las
exportaciones totales.

Por su parte, la produccién moderd su crecimiento respecto al mes anterior y al crecimiento promedio del afio. Derivado de que
cerca de 80.0% de la produccion nacional se destina al mercado exterior y, las exportaciones se contrajeron en el mes de CATEGORIA

referencia, la produccién presentd un ritmo modesto. = LT

LAS VENTAS DE AUTOMOVILES DE CANADA SE CONTRAEN TIEMPO ESTIMADO DE

Del total de las exportaciones de automoviles mexicanos, 76.1% tienen destino EUA y 9.4% se dirigen a Canada. Hace unos LECTURA: jUn TRIS!

dias se conocio que las ventas de automaoviles en EUA recuperaron el crecimiento de dos digitos, en linea con la caida en el

precio de la gasolina. Recordemos que una de las variables que influye en la compra de automoviles es el comportamiento del
precio de la gasolina. Sin embargo, la tendencia de las compras de vehiculos mexicanos por parte de EUA es a la baja, lo que
ocasiona que las exportaciones se mantengan moderadas y en desaceleracion.

OBJETIVO DEL REPORTE

® 3

Comentario breve y oportuno
de un evento sucedido en los
Adicionalmente, las ventas de automoviles de Canada registraron una contraccion de 20.2% como consecuencia de la tltimos minutos.

debilidad de la economia. Dicho pais acumul6 dos trimestres consecutivos de decrecimientos en el PIB, por lo que se ubica en
recesion econémica (Véase: Canada: En Recesion Econdmica). Esta situacion ocasiona que en general, Canada demande
menos productos del exterior, incluidos los automéviles mexicanos.
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Ve Por Mas B
DEMANDA EXTERNA IMPACTA INDUSTRIA MEXICANA
El factor de desaceleracién econémica mundial ha tenido un peso importante en el desempefio de la produccion y exportaciones de automoéviles. En el mes de
referencia, Canada contribuy6 al menor ritmo de las exportaciones mexicanas de automoviles por su débil crecimiento econémico.
Lo anterior se ha visto contrarrestado, en parte, por el comportamiento favorable de la demanda interna; misma que continlia creciendo a tasas de dos digitos. Sin
embargo, esta situacion no se ha visto reflejada en la produccion, ya que solo 20.0% de ésta se dirige al consumo interno.

La debilidad de la demanda externa, con altas probabilidades de prolongarse, continuard mermando las exportaciones y produccién de vehiculos. La industria, y en
particular la manufactura de automoviles, se veré afectada. En agosto revisamos a la baja el PIB de 2015 y 2016. Uno de los elementos para realizarlo fue el ritmo de la
industria (Véase: PIB Moderado 2015 y 2016).
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¢POR QUE LABORATORIO?
Por qué nos percibimos y actuamos no Gnicamente como un area de analisis
El laboratorio es un lugar dotado de los medios necesarios para realizar investigaciones, practicas y trabajos de caréacter cientifico, tecnoldgico o técnico; esta
equipado de instrumentos de medida o equipos para dichos fines y practicas diversas. Se realizan pruebas hasta obtener resultados satisfactorios para el usuario.
También puede ser un aula o dependencia de cualquier centro docente.
Su importancia en cualquier especialidad radica en el hecho de que las condiciones ambientales estan controladas y normalizadas de modo que:

1. Sepuede asegurar que no se producen influencias extrafias (independencia) que alteren el resultado del experimento o medicion: control.

2. Se garantiza que el experimento o medicion es repetible, es decir, cualquier otro laboratorio podria repetir el proceso y obtener el mismo

resultado: normalizacién (metodologiay proceso).
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CATEGORIAS Y CRITERIOS DE OPINION

CATEGORIA CARACTERISTICAS CONDICION EN DIFERENCIA VS.
CRITERIO ESTRATEGIA RENDIMIENTO IPyC

FAVORITA Emisora que cumple nuestros dos requisitos basicos: 1) Ser una empresa extraordinaria; 2) Una valuacién atractiva. Los 6 elementos que Forma parte de
analizamos para identificar una empresa extraordinaria son: Crecimiento, Rentabilidad, Sector, Estructura Financiera, Politica de Dividendos, y nuestro portafolio de Mayor a 5.00 pp
Administracion. Una valuacion atractiva sucede cuando rendimiento potencial del Precio Objetivo es superior al estimado para el IPyC. estrategia

/ATENCION! Emisora que esta muy cerca de cumplir nuestros dos requisitos basicos: 1) Ser una empresa extraordinaria; 2) Una valuacion atractiva. Puede o no formar
Los 6 elementos que analizamos para identificar una empresa extraordinaria son: Crecimiento, Rentabilidad, Sector, Estructura Financiera, parte de nuestro En un rango igual 0 menor a
Politica de Dividendos, y Administraciéon. Una valuacion atractiva sucede cuando rendimiento potencial del Precio Objetivo es superior al portafolio de 5.00 pp
estimado para el IPyC. estrategia

NO POR AHORA | Emisora que por ahora No cumple nuestros dos requisitos basicos: 1) Ser una empresa extraordinaria; 2) Una valuacion atractiva. Los 6 No forma parte de

elementos que analizamos para identificar una empresa extraordinaria son: Crecimiento, Rentabilidad, Sector, Estructura Financiera, nuestro portafolio de Menor a 5.00 pp
Politica de Dividendos, y Administracién. Una valuacion atractiva sucede cuando rendimiento potencial del Precio Objetivo es estrategia
superior al estimado para el IPyC.



http://www.vepormas.com.mx/

GRUPO FINANCIERO VE POR MAS, S.A. de C.V.

DIRECCION

Tomas Christian Ehrenberg Aldford
Maria del Carmen Bea Suarez Cue

Director General de Grupo Financiero
Director General Banco

Director General Casa de Bolsa
DGA Andlisis y Estrategia

Alejandro Finkler Kudler
Carlos Ponce Bustos

Alfredo Rabell Mafion
Javier Domenech Macias

DGA Desarrollo Comercial
Director de Tesoreria y Mercados
Francisco Javier Gutiérrez Escoto Director de Region

Enrique Fernando Espinosa Teja Director de Banca Corporativa
Manuel Antonio Ardines Pérez Director de Promocién Bursatil
Lidia Gonzalez Leal Director Patrimonial Monterrey
Ingrid Monserrat Calderén Alvarez

ANALISIS BURSATIL

Asistente Direccion de Andlisis y Estrategia

5511021800 x 1807
55 11021800 x 1950
55 56251500 x 1523
55 56251537 x 1537
5511021800 x 1876
55 56251500 x 1615
5511021800 x 1910
5511021800 x 1854
55 56251500 x 9109
81 83180300 x 7314
55 56251541 x 1541

tehrenberg@vepormas.com.mx

msuarez@vepormas.com.mx

afinkler@vepormas.com.mx

cponce@vepormas.com.mx
arabell@vepormas.com.mx

jdomenech@vepormas.com.mx

fgutierrez@vepormas.com.mx

eespinosa@vepormas.com.mx
mardines@vepormas.com.mx
ligonzalez@vepormas.com.mx

icalderon@vepormas.com.mx

Subdirector A. Bursatil / Metales — Mineria
Proyectos y Procesos Bursétiles

Rodrigo Heredia Matarazzo
Laura Alejandra Rivas Sanchez
Marco Medina Zaragoza Analista / Vivienda / Infraestructura / Fibras
Jose Maria Flores Barrera Analista / Consumo Discrecional / GAP / Gps. Inds.
Gabriel Trevifio Castillo Analista / Alimentos / Bebidas
Juan Eduardo Hernandez S. Analista / Financiero / Telecomunicaciones
Juan Jose Reséndiz Téllez Andlisis Técnico

Juan Antonio Mendiola Carmona Analista Proyectos y Procesos Bursétiles y Mercado

5556251515 x 1515
55 56251514 x 1514
55 56251500 x 1453
55 56251500 x 1451
55 56251500 x 1709
55 56251500 x 1530
5556251511 x 1511
55 56251508 x 1508
55 56251529 x 1529

rheredia@vepormas.com.mx
Irivas@vepormas.com.mx
mmedinaz@vepormas.com.mx
jfloresb@vepormas.com.mx
gtrevino@vepormas.com.mx
jehernandezs@vepormas.com.mx
jresendiz@vepormas.com.mx
jmendiola@vepormas.com.mx
dsanchez@vepormas.com.mx

Daniel Sanchez Uranga Editor Bursatil
ESTRATEGIA ECONOMICA

José Isaac Velasco Orozco Economista Senior
Dolores Maria Ramén Correa Economista Jr.
Monica Pamela Diaz Loubet Economista Jr.
Mariana Paola Ramirez Montes Economista Jr.

ADMINISTRACION DE PORTAFOLIOS

55 56251500 x 1682
55 56251500 x 1546
55 56251500 x 1767
55 56251500 x 1725

jvelascoo@vepormas.com.mx
dramon@vepormas.com.mx

mpdiaz@vepormas.com.mx

mpramirez@vepormas.com.mx

Mario Alberto Sdnchez Bravo Subdirector de Administracién de Portafolios

Ana Gabriela Ledesma Valdez Gestién de Portafolios
Ramon Hernandez Vargas Sociedades de Inversion
Juan Carlos Fernandez Hernandez Sociedades de Inversion

Heidi Reyes Velazquez Promocién de Activos

5556251513 x 1513
55 56251526 x 1526
55 56251536 x 1536
55 56251545 x 1545
55 56251534 x 1534

masanchez@vepormas.com.mx

gledesma@vepormas.com.mx
rhernandez@vepormas.com.mx
jfernandez@vepormas.com.mx
hreyes@vepormas.com.mx



mailto:cponce@vepormas.com.mx
mailto:eperezalonso@vepormas.com.mx
mailto:rheredia@vepormas.com.mx
mailto:lrivas@vepormas.com.mx
mailto:mmedinaz@vepormas.com.mx
mailto:jfloresb@vepormas.com.mx
mailto:gtrevino@vepormas.com.mx
mailto:jehernandezs@vepormas.com.mx
mailto:jresendiz@vepormas.com.mx
mailto:jmendiola@vepormas.com.mx
mailto:dsanchez@vepormas.com.mx
mailto:rhernandez@vepormas.com.mx
mailto:jfernandez@vepormas.com.mx
mailto:hreyes@vepormas.com.mx

