TEMPORADA DE DIVIDENDOS 3T15

/(5 1' Fibras BX==

TEMPORADA DE DIVIDENDOS “El conocimiento es poder”
En los siguientes dias las FIBRAS comenzaran a realizar el pago de distribuciones correspondientes al 3T15. El dividendo Sir Francis Bacon
promedio del periodo implica un rendimiento anualizado de 5.8% para la muestra de emisoras en la Tabla 1. Vale la pena

recordar que las distribuciones son uno de los elementos mas atractivos de este tipo de vehiculos ya que por su naturaleza

deben repartir al menos el 95% de sus resultados entre los inversionistas. A continuacion presentamos montos y fechas

relevantes: Marco Medina Z.
. o ] mmedinaz@vepormas.com
Tabla 1. Fibras - Distribuciones 3T15 5625 1500 ext 1453
Emisora D'X'rdggg? CBFIS con | Monto por Precio T:S;ﬁ]zlggf)o Fecha Ex- Fecha de Fechade
P derechos | pagar P$mn | Prom. 3T15 " dividendo Registro Pago
P$ del Div.
DANHOS 0.50 1,086 543 35.2 5.7% No disponible
FIBRAMQ 0.43 811 345 22.8 7.5% 06-nov 10-nov 11-nov Octubre 30, 2015
FUNO 0.50 3,049 1,526 37.0 5.4% 04-nov 06-nov 09-nov
FINN 0.18 437 79 15.2 4.7% 20-oct 22-oct 23-oct
FIHO 0.22 494 106 17.0 5.1% 03-nov 05-nov 06-nov
TERRA 0.47 607 286 31.3 6.0% 03-nov 05-nov 06-nov
PROLOGIS 0.44 634 278 26.8 6.5% 03-nov 05-nov 06-nov
Total 3,163 Promedio 5.8%

Destaca el caso de Fibra Macquarie, que registré el mayor incremento vs. el 2T15. En contraste, Terra, Finn y Fiho registraron

menores distribuciones vs. 2T15. .
2 CATEGORIA:
Tabla 2. Fibras -Cambio en las distribuciones EMPRESAS Y SECTORES

@ DE LECTURA (min)
DANHOS $0.49 $0.50 2.0%

FIBRAMQ $0.38 $0.43 11.8% OBJETIVO DEL REPORTE
FUNO $0.49 $0.50 1.4% Ayudar a entender (“armar”) la
FINN $0.20 $0.18 -10.7% asociacion entre distintos

aspectos que inciden en el
FIHO $0.22 $0.22 -2.3% comportamiento del mercado
TERRA $0.50 $0.47 -4.9% accionario en México

PROLOGIS $0.43 $0.44 1.8%
Fuente: Con informacion de las compafias




¢POR QUE LABORATORIO?
Por qué nos percibimos y actuamos no Unicamente como un area de analisis
El laboratorio es un lugar dotado de los medios necesarios para realizar investigaciones, practicas y trabajos de caracter cientifico, tecnolégico o técnico; esta
equipado de instrumentos de medida o equipos para dichos fines y précticas diversas. Se realizan pruebas hasta obtener resultados satisfactorios para el usuario.
También puede ser un aula o dependencia de cualquier centro docente.
Su importancia en cualquier especialidad radica en el hecho de que las condiciones ambientales estan controladas y normalizadas de modo que:

1. Sepuede asegurar que no se producen influencias extrafias (independencia) que alteren el resultado del experimento o mediciéon: control.

2. Se garantiza que el experimento o medicion es repetible, es decir, cualquier otro laboratorio podria repetir el proceso y obtener el mismo resultado:

normalizacion (metodologia y proceso).
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CATEGORIAS Y CRITERIOS DE OPINION

CATEGORiIA CARACTERISTICAS CONDICION EN DIFERENCIA VS.
CRITERIO ESTRATEGIA RENDIMIENTO IPyC
FAVORITA Emisora que cumple nuestros dos requisitos basicos: 1) Ser una empresa extraordinaria; 2) Una valuacién atractiva. Los 6 elementos que Forma parte de
analizamos para identificar una empresa extraordinaria son: Crecimiento, Rentabilidad, Sector, Estructura Financiera, Politica de Dividendos, y | nuestro portafolio de Mayor a 5.00 pp
Administracion. Una valuacion atractiva sucede cuando rendimiento potencial del Precio Objetivo es superior al estimado para el IPyC. estrategia
{ATENCION! Emisora que esta muy cerca de cumplir nuestros dos requisitos basicos: 1) Ser una empresa extraordinaria; 2) Una valuacion atractiva. Puede o no formar
Los 6 elementos que analizamos para identificar una empresa extraordinaria son: Crecimiento, Rentabilidad, Sector, Estructura Financiera, parte de nuestro En un rango igual o menor a
Politica de Dividendos, y Administracion. Una valuacion atractiva sucede cuando rendimiento potencial del Precio Objetivo es superior al portafolio de 5.00 pp
estimado para el IPyC. estrategia
NO POR AHORA | Emisora que por ahora No cumple nuestros dos requisitos basicos: 1) Ser una empresa extraordinaria; 2) Una valuacién atractiva. Los 6 No forma parte de
elementos que analizamos para identificar una empresa extraordinaria son: Crecimiento, Rentabilidad, Sector, Estructura Financiera, | nuestro portafolio de Menor a 5.00 pp
Politica de Dividendos, y Administracién. Una valuacion atractiva sucede cuando rendimiento potencial del Precio Objetivo es estrategia
superior al estimado para el IPyC.
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