
 

 

 
 

 

 
 

RESULTADOS 
Liverpool dio a conocer sus resultados al 3T15. En donde la emisora presentó variaciones nominales en Ventas y Ebitda del 
12.7% y 15.9% respectivamente. Las cifras reportadas estuvieron en línea con los estimados de consenso. Recordamos que 
Liverpool No forma parte de nuestro grupo de emisoras Favoritas y/o Comodines. El Precio Objetivo de Consenso de 
P$ 204.5 implica una variación de -15.0% vs 13.1% del IPyC para el mismo periodo. 

 
DETRÁS DE LOS NÚMEROS 
El incremento en las Ventas se explica por un buen desempeño en todas sus líneas de negocio principalmente el segmento 
comercial (85% de las ventas totales) presentó un crecimiento de 13.4%m, en donde destacaron los departamentos de 
Cosméticos, Muebles y Ropa de Niños. Los demás segmentos de negocio (Intereses y Arrendamiento) mostraron incrementos 
más moderados de 6.1% y 3.7%, respectivamente. 
  
El Ebitda creció por encima de las ventas debido a una menor proporción de los costos y gastos administrativos, debido a una 
administración más eficiente de inventarios.  
En el caso de Utilidad Neta el crecimiento se explica por lo ya mencionado sumado a una tasa impositiva menor y menores 
gastos financieros.  

 
Liverpool - Resultados 3T15         

Concepto 3T15 3T14 Var. % 3T15e Var. vs. Est. 

Ingresos  19,622 17,410 12.7% 19,775.0 -0.8% 

Utilidad de Operación 2,056 1,778 15.6% 2,081.0 -1.2% 

EBITDA 2,613 2,255 15.9% 2,641.0 -1.1% 

Utilidad Neta 1,386 1,183 17.2% 1,354.0 2.4% 

      Margen EBITDA 13.3% 13.0% 0.4 ppt. 13.4% 0.0 ppt. 

Margen Neto  7.1% 6.8% 0.3 ppt. 6.8% 0.2 ppt. 

 

Note: Information can be given in English by calling the analyst. 

 
 
 
 
 
 
 
 

 

IMPACTO DE LA NOTA Neutral 

RECOMENDACIÓN NA 

PRECIO OBJETIVO 2016 ($PO) 204.5 

POTENCIAL $PO -15.0% 

POTENCIAL IPyC 13.1% 

PESO EN IPyC 1.1% 

VAR PRECIO EN EL AÑO 62.7% 

VAR IPyC EN EL AÑO 4.3% 
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CATEGORÍA 

EMPRESAS Y SECTORES 

 
TIEMPO ESTIMADO DE 
LECTURA: ¡Un TRIS! 

 

OBJETIVO DEL REPORTE 

Comentario breve y oportuno 
de un evento sucedido en los 
últimos minutos. 

 

¡BursaTris! 3T15 
LIVERPOOL: SIN SORPRESAS 



 

 

 

 
 

LIVEPOL Sector: DEPARTAMENTALES 

Información Bursátil

Director de Finanzas 237.9           No. Acciones (millones) 1,342.2        

SR Enrique Guijosa Valor de Cap. (millones P$) 319,241.3     % Acc.en Mdo. (Free Float) 73.8%

5268 3000 Valor de Cap. (millones USD) 19,301.8       Acciones por ADR N.A.

eguijosah@liverpool.com.mx

3T 13 4T 13 1T 14 2T 14 3T 14 4T 14 1T 15 2T 15 3T 15 (C) vs.(A) (C ) vs. (B)

Estado de Resultados Trimestral  (Millones de pesos) (A) (B) (C ) % %

Ventas Netas 15,790.3 26,121.0 15,279.5 19,719.6 17,485.2 28,711.6 16,963.1 22,066.3 19,622.4 12.2 (11.1)

  Cto. de Ventas  9,366.4 15,488.8 8,969.5 11,856.2 10,339.0 17,029.2 9,718.5 13,053.2 11,654.9 12.7 (10.7)

Utilidad Bruta 6,423.9 10,632.3 6,309.9 7,863.4 7,146.2 11,682.4 7,244.6 9,013.1 7,967.5 11.5 (11.6)

  Gastos Oper. y PTU 4,621.6 5,499.8 4,941.1 5,412.8 5,368.3 6,166.5 5,580.9 6,197.7 5,911.2 10.1 (4.6)

EBITDA* 2,229.6 5,576.4 1,831.1 2,922.0 2,255.4 6,015.0 2,191.0 3,382.9 2,612.9 15.9 (22.8)

  Depreciación  427.3 443.9 462.3 471.3 477.5 499.1 527.3 567.5 556.7 16.6 (1.9)

Utilidad Operativa 1,802.3 5,132.5 1,368.9 2,450.7 1,777.9 5,515.9 1,663.7 2,815.5 2,056.2 15.7 (27.0)

CIF (259.7) (252.8) (220.1) (230.4) (249.5) (347.6) (179.1) (214.1) (301.8) NN NN

  Intereses Pagados  259.0 286.5 241.9 263.7 261.1 389.8 233.4 244.1 234.5 (10.2) (3.9)

  Intereses Ganados  45.6 59.0 23.5 26.7 28.3 123.2 60.5 67.3 52.6 85.5 (21.8)

  Perd. Cambio  42.9 (8.5) 1.0 (7.7) 12.9 78.3 4.8 38.3 118.8 819.7 210.2

  Otros (89.2) (16.8) (2.8) 14.3 (29.6) (159.3) (10.9) (75.5) (238.6) NN NN

Utilidad después de CIF 1,542.6 4,879.6 1,148.7 2,220.3 1,528.4 5,168.3 1,484.6 2,601.3 1,754.5 14.8 (32.6)

  Subs. No Consol.  91.6 140.1 70.9 197.3 75.6 152.1 233.2 148.9 144.1 90.5 (3.2)

Util. Antes de Impuestos 1,634.2 5,019.7 1,219.6 2,417.5 1,604.1 5,320.3 1,717.8 2,750.3 1,898.6 18.4 (31.0)

  Impuestos  393.7 1,373.3 269.6 677.1 420.5 1,430.0 412.8 755.9 514.3 22.3 (32.0)

  Part. Extraord.  

  Interés Minoritario  0.0 0.4 1.9 (0.6) 0.2 (0.7) 1.3 1.3 (0.5) PN PN

Utilidad Neta Mayoritaria 1,240.5 3,646.1 948.1 1,741.1 1,183.3 3,891.0 1,303.7 1,993.0 1,384.9 17.0 (30.5)

Márgenes Financieros

Margen Operativo 11.41% 19.65% 8.96% 12.43% 10.17% 19.21% 9.81% 12.76% 10.48% 0.31pp (2.28pp)

Margen EBITDA* 14.12% 21.35% 11.98% 14.82% 12.90% 20.95% 12.92% 15.33% 13.32% 0.42pp (2.01pp)

Margen Neto 7.86% 13.96% 6.20% 8.83% 6.77% 13.55% 7.69% 9.03% 7.06% 0.29pp (1.97pp)

Información Trimestral por acción

EBITDA* por Accíón 1.66 4.15 1.36 2.18 1.68 4.48 1.63 2.52 1.95 15.85 -22.76

Utilidad Neta por Acción 0.92 2.72 0.71 1.30 0.88 2.90 0.97 1.48 1.03 17.03 -30.52

Información Trimestral en Dólares y por ADR. (En caso de no tener ADR, se presenta la información únicamente en dólares)

EBITDA* 0.13 0.32 0.10 0.17 0.13 0.30 0.11 0.16 0.11 -8.16 -28.41

Utilidad Neta 0.07 0.21 0.05 0.10 0.07 0.20 0.06 0.09 0.06 -7.22 -35.60

3T 13 4T 13 1T 14 2T 14 3T 14 4T 14 1T 15 2T 15 3T 15 (C) vs.(A) (C ) vs. (B)

Balance General (Millones de pesos) (A) (B) (C ) % %

Activo Circulante 35,291.0 37,139.9 35,267.9 35,020.3 35,696.2 40,786.0 38,324.2 39,882.6 41,348.0 15.83 3.67

  Disponible  307.5 603.3 388.1 436.9 333.7 569.7 282.2 422.7 382.2 14.52 -9.59

  Clientes y Cts.xCob.  20,470.3 23,891.4 21,389.6 21,235.0 20,779.5 22,867.4 20,358.6 21,606.3 21,356.0 2.77 -1.16

  Inventarios  13,180.3 11,422.0 13,113.4 12,730.9 14,088.8 11,754.5 13,563.0 13,120.8 15,855.7 12.54 20.84

  Otros Circulantes  329.4 208.4 261.5 500.9 376.6 272.6 280.2 560.0 541.0 43.63 -3.40

Activos Fijos Netos 53,063.2 54,790.6 55,093.3 56,985.5 57,383.1 58,903.0 58,634.2 60,276.6 61,142.1 6.55 1.44

Otros Activos 2,362.5 3,006.4 2,717.2 2,818.5 2,829.7 3,749.3 4,126.0 4,243.5 4,646.2 64.19 9.49

Activos Totales 90,716.7 94,936.9 93,078.3 94,824.3 95,909.0 103,438.3 101,084.4 104,402.7 107,136.3 11.7 2.6

Pasivos a Corto Plazo 19,836.4 25,626.5 23,025.5 22,804.2 22,545.6 23,520.8 20,979.9 21,595.7 22,365.4 -0.80 3.56

  Proveedores  9,904.5 11,454.4 9,335.6 10,314.8 10,419.3 12,950.0 10,594.6 11,744.9 12,894.0 23.75 9.78

  Cred. Banc. y Burs  2,525.0 6,011.1 6,590.3 4,600.0 4,490.0 NS

  Impuestos por pagar  91.0 321.6 188.2 115.1 76.3 2,081.0 1,239.4 114.8 47.6 -37.59 -58.51

  Otros Pasivos c/Costo  

  Otros Pasivos s/Costo  7,315.9 7,839.4 6,911.5 7,774.3 7,559.9 8,489.8 9,145.9 9,735.9 9,423.7 24.65 -3.21

Pasivos a Largo Plazo 18,239.2 14,483.1 14,219.8 14,460.9 14,566.1 17,251.0 17,144.9 17,951.4 18,470.5 26.80 2.89

  Cred. Banc. Y Burs  12,921.5 8,921.5 8,921.5 8,921.5 8,921.5 13,343.9 13,500.9 13,627.1 13,993.0 56.85 2.69

  Otros Pasivos c/Costo  4,582.5 5,085.6 5,197.3 5,396.0 5,543.9 3,347.1 3,084.5 3,725.5 3,886.2 -29.90 4.31

  Otros Pasivos s/Costo  

  Otros Pasivos no circulantes 735.3 476.1 101.1 143.5 100.7 560.0 559.5 598.9 591.3 487.04 -1.26

Pasivos Totales 38,075.6 40,109.6 37,245.4 37,265.2 37,111.7 40,771.8 38,124.8 39,547.1 40,836.0 10.0 3.3

Capital Mayoritario 52,638.5 54,825.0 55,828.7 57,555.5 58,793.4 62,663.2 62,955.2 64,849.8 66,295.1 12.76 2.23

Capital Minoritario 2.6 2.3 4.3 3.6 3.9 3.2 4.4 5.7 5.2 33.57 -9.25

Capital Consolidado 52,641.1 54,827.3 55,832.9 57,559.1 58,797.3 62,666.4 62,959.6 64,855.6 66,300.3 12.76 2.23

Pasivo y Capital 90,716.7 94,936.9 93,078.3 94,824.3 95,909.0 103,438.3 101,084.4 104,402.7 107,136.3 11.7 2.6

3T 13 4T 13 1T 14 2T 14 3T 14 4T 14 1T 15 2T 15 3T 15 (C) vs.(A) (C ) vs. (B)

Razones Financieras (A) (B) (C ) % %

Flujo de Efectivo 1,646.4 4,093.6 1,411.9 2,214.8 1,656.0 4,355.3 1,830.0 2,543.8 1,885.6 13.87 -25.88

Flujo Efectivo / Cap.Cont. 3.13% 7.47% 2.53% 3.85% 2.82% 6.95% 2.91% 3.92% 2.84% 0.03pp (1.08pp)

Tasa Efectiva de Impuestos 24.09% 27.36% 22.11% 28.01% 26.22% 26.88% 24.03% 27.49% 27.09% 0.87pp (0.40pp)

(Act.Circ. - Inv.) / Pas.Circ. 1.11x 1.00x 0.96x 0.98x 0.96x 1.23x 1.18x 1.24x 1.14x 18.93 -8.02

EBITDA* / Activo Total 13.94% 13.93% 14.24% 13.80% 13.49% 13.13% 13.79% 13.90% 13.99% 0.50pp 0.09pp

Deuda Neta / EBITDA* 5.33x 1.96x 1.44x 0.49x 1.23x 1.14x 0.65x 1.28x 1.26x 3.11 -0.95

Deuda Neta / Cap. Cont. 37.46% 35.41% 36.40% 32.11% 31.67% 25.73% 25.89% 26.10% 26.39% (5.28pp) 0.29pp

Fuente: BX+, BMV * Ebitda ajustado para empresas del sector  Vivienda, Cemento y Construcción. EbitdaR para aerolíneas. NOI para Fibras

Precio 27-oct-2015



 

 

 

 
 

LIVEPOL

Cifras Acumuladas Cifras Trimestrales

 3T 14 % 3T 15 % Var. % 3T 14 % 3T 15 % Var. %

Estado de Resultados (Millones de pesos) Estado de Resultados (Millones de pesos)

Ventas Netas 52,552.0 100.0% 58,671.0 100.0% 11.6% Ventas Netas 17485.224 100.0% 19,622.4 100.0% 12.2%

  Cto. de Ventas  31,164.8 59.3% 34,426.6 58.7% 10.5%   Cto. de Ventas  10,339.0 59.1% 11,654.9 59.4% 12.7%

Utilidad Bruta 21,387.2 40.7% 24,244.5 41.3% 13.4% Utilidad Bruta 7,146.2 40.9% 7,967.5 40.6% 11.5%

  Gastos Oper. y PTU 15,789.8 30.0% 17,709.1 30.2% 12.2%   Gastos Oper. y PTU 5,368.3 30.7% 5,911.2 30.1% 10.1%

EBITDA* 7,008.6 13.3% 8,186.8 14.0% 16.8% EBITDA* 2,255.4 13% 2,612.9 13% 15.9%

Depreciación 1,411.2 2.7% 1,651.4 2.8% 17.0% Depreciación 477.5 2.7% 556.7 2.8% 16.6%

Utilidad Operativa 5,597.4 10.7% 6,535.4 11.1% 16.8% Utilidad Operativa 1,777.9 10.2% 2,056.2 10.5% 15.7%

CIF Neto (700.0) -1.3% (695.0) -1.2% NN CIF Neto -249.5 -1.4% -301.8 -1.5% NN

  Intereses Pagados  766.8 1.5% 712.1 1.2% -7.1%   Intereses Pagados  261.1 1.5% 234.5 1.2% -10.2%

  Intereses Ganados  78.6 0.1% 180.3 0.3% 129.4%   Intereses Ganados  28.3 0.2% 52.6 0.3% 85.5%

  Perd. Cambio  6.3 0.0% 161.9 0.3% NR   Perd. Cambio  12.9 0.1% 118.8 0.6% 819.7%

  Otros (18.1) 0.0% (325.0) -0.6% NN   Otros -29.6 -0.2% -238.6 -1.2% NN

Utilidad después CIF 4,897.4 9.3% 5,840.4 10.0% 19.3% Utilidad después CIF 1,528.4 8.7% 1,754.5 8.9% 14.8%

  Subs. No Consol.  343.8 0.7% 526.2 0.9% 53.1%   Subs. No Consol.  75.6 0.4% 144.1 0.7% 90.5%

Utilidad antes de Imp. 5,241.2 10.0% 6,366.7 10.9% 21.5% Utilidad antes de Imp. 1,604.1 9.2% 1,898.6 9.7% 18.4%

  Impuestos  1,367.2 2.6% 1,683.0 2.9% 23.1%   Impuestos  420.5 2.4% 514.3 2.6% 22.3%

  Part. Extraord.   Part. Extraord. 

  Interés Minoritario  1.5 0.0% 2.0 0.0% 31.1%   Interés Minoritario  0.2 0.0% -0.5 0.0% PN

Utilidad Neta Mayoritaria 3,872.5 7.4% 4,681.6 8.0% 20.9% Utilidad Neta Mayoritaria 1,183.3 6.8% 1,384.9 7.1% 17.0%

Flujo de Efectivo (Millones de pesos) Flujo de Efectivo (Millones de pesos)

Fjo. Neto de Efvo. 5,626.5 10.7% 6,785.8 11.6% 20.6% Fjo. Neto de Efvo. 1,779.6 10.2% 1,741.5 8.9% -2.1%

 3T 14 % 3T 15 % Var. %  3T 14 3T 15 Var. %

Balance General (Millones de pesos) Razones Financieras

Activo Circulante 35,696.2 37.2% 41,348.0 38.6% 15.8% Act. Circ. / Pasivo CP 1.58x 1.85x 16.77%

  Disponible 333.7 0.3% 382.2 0.4% 14.5% Pas.Tot. - Caja / Cap. Cont. 0.63x 0.61x -2.45%

  Clientes y Cts.xCob. 20,779.5 21.7% 21,356.0 19.9% 2.8% EBITDA* / Cap. Cont. 21.40% 21.42% 0.02pp

  Inventarios 14,088.8 14.7% 15,855.7 14.8% 12.5% EBITDA* / Activo Total 13.49% 13.99% 0.50pp

  Otros Circulantes 376.6 0.4% 541.0 0.5% 43.6% Cobertura Interes 10.18x 15.39x 51.16%

Activos Fijos Netos 57,383.1 59.8% 61,142.1 57.1% 6.6% Estructura de Deuda (Pas.CP / Pas.Tot) 60.75% 54.77% (5.98pp)

Otros Activos 2,829.7 3.0% 4,646.2 4.3% 64.2% Cobertura (Liquidez) 0.90x 0.78x -13.11%

Activos Totales 95,909.0 100.0% 107,136.3 100.0% 11.7% Pasivo Moneda Ext. 2.92% 17.29% 14.37pp

Pasivos a Corto Plazo 22,545.6 23.5% 22,365.4 20.9% -0.8% Tasa de Impuesto 26.09% 26.43% 0.35pp

  Proveedores 10,419.3 10.9% 12,894.0 12.0% 23.8% Deuda Neta / EBITDA* 1.23x 1.26x 3.11%

  Cred. Banc y Burs 4,490.0 4.7% NS

  Impuestos por pagar 76.3 0.1% 47.6 0.0% -37.6% Valuación. (Información 12 meses)

  Otros Pasivos c/Costo Datos por Acción (Pesos) Actual (12m) 12m Trim. Ant. Var.

  Otros Pasivos s/Costo 7,559.9 7.9% 9,423.7 8.8% 24.7% UPA 6.39 6.24 2.41%

Pasivos a Largo Plazo 14,566.1 15.2% 18,470.5 17.2% 26.8% EBITDA* 10.58 10.31 2.58%

  Cred. Banc y Burs 8,921.5 9.3% 13,993.0 13.1% 56.8% UOPA 8.98 8.77 2.36%

  Otros Pasivos c/Costo 5,543.9 5.8% 3,886.2 3.6% -29.9% FEPA 7.99 7.78 2.68%

  Otros Pasivos s/Costo VLA 49.39 48.32 2.23%

  Otros Pasivos no Circulantes 100.7 0.1% 591.3 0.6% 487.0% Múltiplos Actual Sector Var. Trim. Ant. Var. Prom. 3A Var.

Pasivos Totales 37,111.7 38.7% 40,836.0 38.1% 10.0% P/U 37.24x 34.44x 8.13% 38.14x -2.35% 27.54x 35.23%

Capital Mayoritario 58,793.4 61.3% 66,295.1 61.9% 12.8% FV/Ebitda* 23.71x 20.52x 15.54% 24.04x -1.38% 17.68x 34.11%

Capital Minoritario 3.9 0.0% 5.2 0.0% 33.6% P/UO 26.49x 23.65x 11.99% 27.12x -2.31% 19.40x 36.52%

Capital Consolidado 58,797.3 61.3% 66,300.3 61.9% 12.8% P/FE 29.77x 25.61x 16.23% 30.57x -2.61% 22.44x 32.63%

Pasivo y Capital 95,909.0 100.0% 107,136.3 100.0% 11.7% P/VL 4.82x 3.86x 24.88% 4.92x -2.18% 3.76x 28.10%

NS- No significativo / NN Continua en negativo / PN Cambia de Positivo a Negativo / NP Cambia de Negativo a Positivo / NR Variación mayor a 1000 %  / S.D. Sin Deuda 

Desempeño 12 meses vs. Sector e IPyCFV/Ebitda* y Margen Ebitda* Ventas por Acción y Cobertura
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PARA RECORDAR 
 
LOS REPORTES FINANCIEROS TRIMESTRALES 
Son muy importantes, pues únicamente durante cuatro ocasiones en el año, los participantes tenemos la oportunidad de validar nuestros pronósticos anuales con 
el verdadero desarrollo de cada emisora. Sabemos sin “nuestros negocios” están marchando conforme lo estimado. 
 
ANTICIPACIÓN 
Los inversionistas conocedores anticipan los resultados publicados. De esta manera, la cifra importante no siempre es el crecimiento que se reporta respecto al 
mismo trimestre del año anterior, sino el comparativo del dato reportado vs. el estimado. Cualquier guía de resultados hacia próximos trimestres es también 
importante. 
 
IMPLICACIONES POTENCIALES PARA REPORTES CON ALTO CRECIMIENTO EBITDA (+10%) 
A continuación se detalla las posibles implicaciones que la publicación de los resultados trimestrales pudiera tener en los estimados y/o Precios Objetivo de las 
emisoras. 
 

CARACTERISTICAS REPORTE CALIFICACIÓN IMPLICACIÓN POTENCIAL $PO 

Reporte con un crecimiento sobresaliente a nivel operativo (+10.0% 
nominal en Ebitda) y mayor (+ 5pp) a esperado.  

EXCELENTE Revisión alza de resultados anuales y Precio Objetivo 

Reporte con un crecimiento sobresaliente a nivel operativo (+10.0% 
nominal en Ebitda) y similar (+-5pp) a esperado. 

BUENO Se mantienen estimaciones y Precio Objetivo 

Reporte con un crecimiento sobresaliente a nivel operativo (+10.0% 
nominal en Ebitda) pero menor (-5pp) a esperado. 

HUMMM… 
Puede mantenerse o bajar estimación de resultados anuales y 
Precio Objetivo 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 

 

¿POR QUÉ LABORATORIO? 
Por qué nos percibimos y actuamos no únicamente como un área de análisis 
El laboratorio es un lugar dotado de los medios necesarios para realizar investigaciones, prácticas y trabajos de carácter científico, tecnológico o técnico; está 
equipado de instrumentos de medida o equipos para dichos fines y prácticas diversas. Se realizan pruebas hasta obtener resultados satisfactorios para el usuario. 
También puede ser un aula o dependencia de cualquier centro docente. 
Su importancia en cualquier especialidad radica en el hecho de que las condiciones ambientales están controladas y normalizadas de modo que: 

1.  Se puede asegurar que no se producen influencias extrañas (independencia) que alteren el resultado del experimento o medición: control. 
2.  Se garantiza que el experimento o medición es repetible, es decir, cualquier otro laboratorio podría repetir el proceso y obtener el mismo 

resultado: normalización (metodología y proceso). 
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CATEGORÍAS Y CRITERIOS DE OPINIÓN  

CATEGORÍA  

 CRITERIO 

CARACTERÍSTICAS CONDICION EN 

ESTRATEGIA 

DIFERENCIA VS. 
RENDIMIENTO IPyC 

FAVORITA Emisora que cumple nuestros dos requisitos básicos: 1) Ser una empresa extraordinaria;  2) Una valuación atractiva. Los 6 elementos que 
analizamos para identificar una empresa extraordinaria son: Crecimiento, Rentabilidad, Sector, Estructura Financiera, Política de Dividendos, y 
Administración. Una valuación atractiva sucede cuando rendimiento potencial del Precio Objetivo es superior al estimado para el IPyC.   

Forma parte de 
nuestro portafolio de 
estrategia 

 

Mayor a 5.00 pp 

¡ATENCIÓN! Emisora que está muy cerca de cumplir nuestros dos requisitos básicos: 1) Ser una empresa extraordinaria;  2) Una valuación atractiva. 
Los 6 elementos que analizamos para identificar una empresa extraordinaria son: Crecimiento, Rentabilidad, Sector, Estructura Financiera, 
Política de Dividendos, y Administración. Una valuación atractiva sucede cuando rendimiento potencial del Precio Objetivo es superior al 
estimado para el IPyC.   

Puede o no formar 
parte de nuestro 
portafolio de 
estrategia 

 

En un rango igual o menor a 
5.00 pp 

NO POR AHORA Emisora que por ahora No cumple nuestros dos requisitos básicos: 1) Ser una empresa extraordinaria;  2) Una valuación atractiva. Los 6 
elementos que analizamos para identificar una empresa extraordinaria son: Crecimiento, Rentabilidad, Sector, Estructura Financiera, 
Política de Dividendos, y Administración. Una valuación atractiva sucede cuando rendimiento potencial del Precio Objetivo es 
superior al estimado para el IPyC.   

No forma parte de 
nuestro portafolio de 
estrategia 

 

Menor a 5.00 pp 

http://www.vepormas.com.mx/
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