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“Pedimos trabajadores,

¢TRAERAN LAS REMESAS MAYOR CONSUMO?
El impacto que las remesas, o0 envio de dolares al pais, tienen

¢ Asi Va- Impacto de las Remesas en los Estados
sobre el desarrollo de las entidades receptores suele no ser

: , . . Entidades con mayor tenemos gente entonces”
objeto de debatg. A éstas se les atribuye un alto impacto sobre Entidades con mayor sensibilidad a Entidades de Max Frisch
el consumo corriente y, consecuentemente, sobre QI_ porcentaje de remesas ingresos por mayor impacto
crecimiento. Sin embargo, acorde con nuestro analisis, el remesas*
grado en que éstas inciden depende de dos aspectos: - . o 0
Michoacan 8.27% | Zacatecas 1.04% Guerre.ro Seimele 5 el
i) el porcentaje de remesas que entran al estado y, Guerrero 7.08% | Durango 0.85% Nayarit mpdiaz@vepormas.com.mx
i) la sensibilidad que tiene el gasto corriente ante los Oaxaca 6.61% | Guerrero 0.84% Durango 56251500 Ext. 1767
mayores INgresos por remesas. Zacatecas 5.79% | Nayarit 0.80% Zacatecas
Ello nos llevé a concluir que en estados como Guerrero y Nayarit 4.69% | Michoacan  0.62% Michoacan .
Nayarit los envios de remesas tienen un mayor impacto, y que _Guanajuato 4.52% | Guanajuato  0.61% Guanajuato Noviembre 03, 2015
éste es heterogéneo a nivel nacional. Adicionalmente, *Medido a través de la elasticidad gasto ingreso por remesas. Se lee como ante un

. incremento del 10% en los ingresos por remesas, el gasto corriente crece en x.xx%
llegamos a dos conclusiones:

i) no todas las remesas se destinan a gasto AsiVa- Remesas, USDMXN y Empleo (Var. Anual)
improductivo. Contrario a lo que puede pensarse, las
remesas también constituyen una importante fuente de ==Remesas Tipo de Cambio e==Empleo Construccién EU (Der)
ahorro para las familias receptoras, por lo que no todos 40.0 - 6.0
los envios de dinero categorizados en este segmento
son utilizados para el consumo inmediato. 20.0 40
i) El crecimiento en las entradas por remesas no se . ﬁ - 2.0
traduce necesariamente en un crecimiento del 0.0 _wv!)’i\o_"LM 0.0
consumo, por lo que se esta sobreestimando el \V, 20 CATEGORIA
impacto de éstas sobre la economia al asumir una -20.0 ' ECONOMICO
relacion directa con el consumo. 4.0
-40.0 - - -6.0

TIEMPO ESTIMADO
5  DE LECTURA (MIN)

Pese al andlisis realizado, hay algo que no puede ponerse en 2010 2012 2015
tela de juicio, ya que al ser las remesas el principal
componente de transferencias en la cuenta corriente, la mayor
entrada de estas divisas impacta directamente en un menor OBJETIVO DEL REPORTE
déficit. Recordemos que para 2T15, dicho balance presentd un déficit por 16.8 miles de millones de délares, las transferencias Dar a conocer con mayor
crecieron 5.1% respecto al trimestre anterior, lo que favorecio este resultado. De consolidarse una reversion en la tendencia al detalle el panorama

alza de la remesas, esperariamos entonces que ésta no tenga una afectacion importante sobre el consumo privado pero si TN

afecte de manera adversa el saldo de la cuenta corriente y, consecuentemente, de la balanza de pagos.

Fuente: GFBX+/Banco de México/Bloomberg/BLS
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DE REMESAS Y PROGRESO

Mucho se dice en torno al papel preponderante que juega el envio de remesas hacia
México; sin duda, éstas tienen una notoria participacién en la cuenta corriente y se han
consolidado como una fuente innegable de desarrollo para algunas localidades del
pais. En lo que va del afio (en los primeros 9 meses), las transferencias por este
concepto han alcanzado un monto de 18,624.49 millones de délares, lo que
representa un crecimiento de 5.9% sobre la cifra acaecida en el periodo homélogo
de 2014. Independientemente del marco semantico que las acompafa, las entradas
por este concepto suelen ser vistas de forma benéfica para la economia del pais ante
su inminente impacto sobre el consumo de las familias.

Sin embargo, el impacto de éstas no se distribuye de manera homogénea sobre el
territorio nacional; el grado en que las remesas permean cada econdémica local
depende directamente de la forma en que se incorporan a la estructura productiva, asi
como a las caracteristicas sociodemograficas del estado en cuestién. Sobre esta linea,
el presente documento pretende esclarecer dicho fenémeno, para asi contar con una
idea mas elaborada en torno al impacto real que el envio de remesas tiene sobre la
economia mexicana.

¢QUE EXPLICA LA DINAMICA DE ENVIO DE REMESAS?

Acorde con informacién publicada por Banco de México, los envios de remesas al pais
registraron dos meses consecutivos de maximos desde la crisis de 2008. La
tendencia, se vio opacada en su Ultima lectura, correspondiente a septiembre,
que marcé una desaceleracion a 4.83% anual desde el importante crecimiento de
12.41% que protagonizé agosto. Pese a ello, la lectura persiste siendo positiva,
dado que la cifra continGia oscilando en un rango estable de variacion.

El crecimiento en este segmento de divisas obedece a diversos factores de caracter
externo, entre los que destacan los siguientes:

i. La apreciacion del ddlar, misma que en lo que va del afio ha sido de 15.74%,
ello, no sélo genera un impacto sobre el monto de las remesas enviadas —en
pesos-, sino que contempla un componente de expectativas que incrementa el
flujo de migracién desde México.

i. Si bien, el crecimiento econémico de Estados Unidos no ha tenido el
dinamismo esperado, su recuperacién ha favorecido el empleo de mexicanos
en diversos sectores, particularmente el referente a la industria constructora,
de tal manera que el nimero de remesas enviadas ha registrado un crecimiento
promedio de 5.31% anual.

Asi Va- Ingresos por Remesas
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Fuente: GFBX+/Banco de México

Asi Va- Remesas
Septiembre

Enero-Septiembre

Mlllgnes bl Var. Anual Mlll(?nes = Var. Anual
Dolares Dolares
Remesas ;559 97 4.83% 18,624.49 5.86%
Totales

Miles de
Operaciones

Miles de

. Var. Anual
Operaciones

Var. Anual

Numero
de 7,109.29 5.21% 63,069.37 5.33%
Remesas
Doélares Var. Anual Doélares Var. Anual
Remesa 290.0 -0.34% 295.3 0.45%
Promedio

Fuente: GFBX+/Banco de México|
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Este dltimo punto es particularmente relevante cuando se observa que el nUmero
de remesas enviadas ha sido el principal impulsor del crecimiento de esta clase de
divisas en el pais. Dicho comportamiento obedece tanto al mayor flujo de
migracién a Estados Unidos, como al mayor empleo en los sectores donde se
alojan los migrantes.

Al respecto, los sectores de construccion y manufacturas, suelen ser fuente de
trabajo para los migrantes mexicanos que llegan a Estados Unidos. Acorde con
investigaciones del Pew Research Center, alrededor de 14% de los mexicanos en
Estados Unidos son ocupados en este sector, el primer lugar pertenece a la
industria agricola, que contrata cerca de 26% de los migrantes.

En el transcurso del afio, se han generado un total de 121 mil empleos en la
industria constructora. Si bien, el mercado laboral estadounidense ciertamente no
presenta una un crecimiento sostenido, el sector construccién ha sido uno de los
mas dinamicos en términos de empleo. En adicién, la correspondencia que
guarda con el envio de remesas hacia México es sobresaliente, acorde con
nuestras estimaciones, la correlacion entre ambos indicadores alcanza un
44.32%, por lo que no es de sorprender que la pérdida de dinamismo en las
remesas de septiembre se encuentra estrechamente asociada con el menor ritmo
de crecimiento en la demanda laboral de las industrias constructoras durante el
mes referido.

En este mismo apartado, identificamos un riesgo derivado de la pérdida de
dinamismo en la industria constructora estadounidense, ya que, durante
septiembre, el sector inmobiliario present6é una desaceleracion (Véase: EU Reporte
inmobiliario Septiembre) De continuar una menor demanda por casas nuevas, el
sector residencial podra tener afectaciones, lo que generara un impacto sobre el
envio de remesas a México en el corto plazo.

¢REMESAS AFECTARAN EL CONSUMO?

Si bien no existe una aquiescencia unanime al respecto, es comun atribuir un
componente benéfico al envio de remesas. Dicho componente, deriva del impacto
gue éstas tienen sobre el consumo corriente. El mecanismo es simple: la
recepciobn de remesas est4d cargada de un componente estructural
caracterizado por una asociacion importante con niveles socioecondémicos
bajos, aspecto que a su vez ocasione que los ingresos por este concepto
sean i) representativos y i) utilizados en su totalidad.

El dogma es cierto a medias, la proporcién de remesas en el Producto Interno

Asi Va- Monto y Cantidad de Remesas (Var. Anual)

Remesa Promedio == NUmero de Remesas
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Asi Va- Remesas, Tipo de Cambio y Empleo (Var. Anual)
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Bruto (PIB) es muy pequefia (2.04%), sin embargo, a nivel estatal, hay estados como
Michoacan, Guerrero y Oaxaca, donde la participacion de remesas es mayor y mas
importante. El problema se acentla cuando se observa un patron estructural en la
distribucion de dichos flujos de efectivo, es decir, cuando se advierte que los
principales estados receptores de remesas son también estados que destacan por sus
indices de marginacion. Recordemos, que acorde con las cifras publicadas por
CONEVAL, Oaxaca y Guerrero con 66.81% y 65.22% respectivamente encabezan la
lista de porcentaje de poblacién con pobreza.

Si bien, el patrén estructural en México es claro, ello no nos dice nada todavia sobre el
impacto de éstas sobre el consumo. Para ello, obtuvimos la sensibilidad del gasto
corriente ante incrementos de 1.00% en los ingresos por remesas (elasticidad gasto
remesas). Los resultados fueron heterogéneos a nivel estatal, puesto que estados
como Zacatecas, Durango, Guerrero y, Nayarit destacaron por destinar una
mayor proporcion del incremento en ingresos por remesas a gasto corriente.
1.04%, 0.85% y 0.84% respectivamente, ante un crecimiento del 10.00% en dichas
transferencias.

Como puede observarse, no todas las entidades mencionadas se caracterizan por
tener un alto porcentaje de remesas respecto a su PIB estatal, por o que en realidad,
el impacto de éstas sobre el consumo debe entenderse como un traslape entre estas
dos mediciones, es decir, el subconjunto formado por aquellas entidades donde
impacta la entrada de esta clase de divisas estd formado por i) estados con un
porcentaje importante de entrada de remesas vy, ii) estados que tengan una
mayor propensién a gastar esta clase de divisas.

En este sentido, Guerrero se colocaria como una de las entidades mayormente
beneficiadas por la entrada de remesas, seguida por Nayarit, cuyo porcentaje de
remesas respecto del PIB es de 4.69%. De este analisis, obtenemos dos conclusiones:

i. No todas las remesas se destinan a gasto improductivo. Contrario a lo
que puede pensarse, las remesas también constituyen una importante
fuente de ahorro para las familias receptoras, por lo que no todos los
envios de dinero categorizados en este segmento son utilizados para el
consumo inmediato.

ii. El crecimiento en las entradas por remesas no se traduce
necesariamente en un crecimiento del consumo, por lo que estamos
sobreestimando el impacto de éstas sobre la economia.

Asi Va- Remesas por Estado (%PIB Estatal)

Michoacan 8.27%
Guerrero 7.08%
Oaxaca 6.61%

Mayor a 4%
Entre 2%y 4%
Entre 1%y 2%
Menor a 1%

Asi Va- Elasticidad Gasto Remesas por Estado

Mayor a 0.05
Entre 0.01y 0.05
Menora 0.01

Fuente: GFBX+/Banco de México/ENIGH 2014
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Por supuesto, esta Ultima conclusion tiene sus excepciones, las cuales encontramos, como mencionamos con anterioridad, en entidades como Guerrero y Nayarit.

Pese al analisis realizado, hay algo que no puede ponerse en tela de juicio, ya que

z _ ° (V)
al ser las remesas el principal componente de transferencias en la cuenta corriente, AsiVa- Cuenta Corriente (MMDD) y Remesas (% Ingresos)

la mayor entrada de estas divisas impacta directamente en un menor déficit. ——Cuenta Corriente Remesas
Recordemos que para el 2T15, dicho balance present6 un déficit por 16.8 miles de
millones de ddlares, las transferencias crecieron 5.1% respecto al trimestre anterior, 1.0 - 0%
lo que favoreci6 este resultado. - - - -
-1.0 L 204
De consolidarse una reversién en la tendencia al alza de la remesas, esperariamos 3.0
entonces que ésta no tenga una afectacion importante sobre el consumo A - 4%
privado pero si afecta de manera adversa el saldo de la cuenta corriente y -5.0
consecuentemente de la balanza de pagos. 20 \/ 6%
-9.0 - - 8%
-11.0 - - 10%

1T2000 372002 1T2005 3T2007 1T2010 3T2012 1T2015

Fuente: GFBX+/Banco de México
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¢POR QUE LABORATORIO?
Por qué nos percibimos y actuamos no Unicamente como un area de analisis
El laboratorio es un lugar dotado de los medios necesarios para realizar investigaciones, précticas y trabajos de caracter cientifico, tecnolégico o técnico; esta
equipado de instrumentos de medida o equipos para dichos fines y practicas diversas. Se realizan pruebas hasta obtener resultados satisfactorios para el usuario.
También puede ser un aula o dependencia de cualquier centro docente.
Su importancia en cualquier especialidad radica en el hecho de que las condiciones ambientales estan controladas y normalizadas de modo que:

1. Sepuede asegurar que no se producen influencias extrafias (independencia) que alteren el resultado del experimento o medicién: control.

2. Se garantiza que el experimento o medicién es repetible, es decir, cualquier otro laboratorio podria repetir el proceso y obtener el mismo resultado:

normalizacion (metodologia y proceso).
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