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FMI: CONFIRMA LINEA DE CREDITO A MEXICO
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EL FMI CONFIRMA LINEA DE CREDITO A MEXICO

El pasado 23 de Noviembre, el Comité Ejecutivo del Fondo Monetario Internacional (FMI) completé el andlisis del acuerdo de la

Linea de Crédito Flexible (FCL, por sus siglas en inglés) y confirmé que México califica para el acceso del FCL.

El acuerdo de FCL qued6 pactado para un periodo de dos afios por un monto equivalente a 65 mil millones de délares, mismo

gue fue aprobado por el Comité Ejecutivo del FMI el pasado 26 de noviembre 2014. La primera vez que México fue sujeto a

dicho préstamo FCL fue el 17 de abril de 2009 (ver linea del tiempo). En si el FCL se cre6 el 24 de marzo de 2009, bajo el

contexto de revision del marco de préstamos de la institucion con propdsitos de prevencion de una crisis, ya que éste CATEGORIA

proporciona mayor flexibilizacién de crédito a paises seleccionados y aprobados por el Comité. La diferencia entre los montos ﬁ ECONOMICO

anteriores se debe a la depreciacién del tipo de cambio USD contra el SDR y no a una disminucién en el préstamo del FMI a

México, el mismo se otor_ga en la moneda del FMI (SDR), misma que se compone en una canasta de divisas (dblar de EUA, TIEMPO ESTIMADO DE
euro, yen y la libra esterlina). @ LECTURA: jUn TRIS!
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BUENOS FUNDAMENTALES MARCOECONOMICOS EN MEXICO

La confirmacién de FLC por parte del FMI hacia México se debe a los buenos fundamentales macroeconémicos con los que cuenta. El comité del FMI sefialé que el
pais ha mostrado la capacidad de resistir en el Gltimo afio ante un entorno externo complejo, caracterizado por la caida en los precios de materias primas — incluido
el petréleo — y la elevada volatilidad del mercado financiero internacional.

e Crecimiento: La institucién estima un crecimiento econémico para este afio de 2.25% y de 2.50% en el 2016, mismo que se vera impulsado por mayores
exportaciones de Estados Unidos y una demanda interna mas robusta. Asimismo, la institucion estima que con las nuevas reformas estructurales, México
podria crecer entre 3.0 y 3.5% en los siguientes afios (mediano plazo).

e Mercado Financiero: El aumento en la volatilidad del mercado financiero internacional ha llevado a que los inversionistas readiminstren la diversificacion del
portafolio, pasando activos de economias emergentes a las de menor riesgo, es decir, avanzadas. La mayor volatilidad afecté a México en el nivel del tipo de
cambio, ya que en este afio la moneda se ha depreciado 10.65%. En respuesta a la situacion, Banxico implementd un mecanismo de subastas para limitar la
volatilidad y aumentar liquidez en la economia.

e Politica Fiscal: Esta guiada para tener una deuda sustentable. México planea reducir el déficit fiscal que tenia en 2014 de 4.6% (como porcentaje del PIB) a
4.1% en 2015 y 2.5% en 2018. Incluso mencioné el FMI que con la reforma energética podria poner un impuesto a la gasolina lo que llevaria a mejorar el
régimen fiscal.

e Politica Monetaria: Se encuentra orientada a mantener los precios de la economia controlados dentro de un rango especifico (3.0% +/- 1.0%), y con ello dar
credibilidad a los inversionistas. Actualmente, la politica es acomodaticia con tasas en niveles bajos.

e Inflacién: Actualmente los precios de la economia se encuentran en el nivel minimo histérico. Ello, en principio, se debe a los menores precios de
telecomunicaciones por la reforma estructural del sector, al ajuste en los precios del petréleo desde el Ultimo afio y la revisién del impuesto de 2014 en algunos
alimentos.

IMPLICACION EN LA ECONOMIA MEXICANA

La confirmacion del FCL del FMI con México se suma a los eventos positivos del pais. Como la institucion menciona, actualmente cuenta con fundamentales
macroecondmicos solidos, lo cual lo diferencia de otros paises emergentes. Esto se debe a que brida confianza a nivel internacional, ya que ratifica que México se
encuentra sélido econémicamente y puede responder ante eventualidades. Asimismo, es importante recalcar que dicho mecanismo ha sido otorgado
Unicamente a México, Colombia y Polonia. Ello lo vuelve significativo comparado con otros paises, ya que se otorga ante la confianza que el FMI tiene con
respecto las politicas del pais.

El marco sélido se debe a que: i) la economia permanece mostrando un ritmo de crecimiento moderado, ii) la inflacién es baja, iii) hay un déficit fiscal controlado y
iv) una politica fiscal y monetaria adecuadas. La situacion también se ve apoyada por la positiva calificacion crediticia que dan las calificadoras como Standard &
Poor’s, Fitch y Moody'’s, en la que ubican a México con grado de inversion y perspectiva sélida.

Lo anterior se encuentra en linea con nuestro estimado de crecimiento para este y el proximo afio de 2.2% y 2.6%, respectivamente (véase: PIB Moderado 2015 y
2016), en donde esperamos que el motor de crecimiento sea en el mayor dinamismo del consumo, lo cual esta contrarrestado por un avance moderado en el
sector industrial. Por otro lado, también prevemos que la inflacion permanezca en un nivel dentro del objetivo de Banco de México, tanto este afio como el
proximo de 2.1% y 3.3%, en el mismo orden (véase: Inflacion 3.3% en 2016).
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¢POR QUE LABORATORIO?

Por qué nos percibimos y actuamos no Unicamente como un area de analisis
El laboratorio es un lugar dotado de los medios necesarios para realizar investigaciones, practicas y trabajos de caracter cientifico, tecnolégico o técnico; esta
equipado de instrumentos de medida o equipos para dichos fines y practicas diversas. Se realizan pruebas hasta obtener resultados satisfactorios para el usuario.
También puede ser un aula o dependencia de cualquier centro docente.
Su importancia en cualquier especialidad radica en el hecho de que las condiciones ambientales estan controladas y normalizadas de modo que:

1. Sepuede asegurar que no se producen influencias extrafias (independencia) que alteren el resultado del experimento o medicion: control.

2. Se garantiza que el experimento o medicién es repetible, es decir, cualquier otro laboratorio podria repetir el proceso y obtener el mismo resultado:

normalizacion (metodologia y proceso).
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CATEGORIAS Y CRITERIOS DE OPINION

CATEGORIA CARACTERISTICAS (610)11) () ()8 O\ DIFERENCIA VS.
CRITERIO ESTRATEGIA RENDIMIENTO IPyC

FAVORITA Emisora que cumple nuestros dos requisitos basicos: 1) Ser una empresa extraordinaria; 2) Una valuacién atractiva. Los 6 elementos que Forma parte de
analizamos para identificar una empresa extraordinaria son: Crecimiento, Rentabilidad, Sector, Estructura Financiera, Politica de Dividendos, y | nuestro portafolio de Mayor a 5.00 pp
Administracién. Una valuacién atractiva sucede cuando rendimiento potencial del Precio Objetivo es superior al estimado para el IPyC. estrategia

/ATENCION! Emisora que esta muy cerca de cumplir nuestros dos requisitos basicos: 1) Ser una empresa extraordinaria; 2) Una valuacion atractiva. Puede o no formar
Los 6 elementos que analizamos para identificar una empresa extraordinaria son: Crecimiento, Rentabilidad, Sector, Estructura Financiera, parte de nuestro En un rango igual o menor a
Politica de Dividendos, y Administracién. Una valuacién atractiva sucede cuando rendimiento potencial del Precio Objetivo es superior al portafolio de 5.00 pp
estimado para el IPyC. estrategia

NO POR AHORA | Emisora que por ahora No cumple nuestros dos requisitos basicos: 1) Ser una empresa extraordinaria; 2) Una valuacion atractiva. Los 6 No forma parte de

elementos que analizamos para identificar una empresa extraordinaria son: Crecimiento, Rentabilidad, Sector, Estructura Financiera, nuestro portafolio de Menor a 5.00 pp
Politica de Dividendos, y Administracién. Una valuacion atractiva sucede cuando rendimiento potencial del Precio Objetivo es estrategia
superior al estimado para el IPyC.
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