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NOTICIA: La Balanza Comercial de China de noviembre tuvo un
superavit de 54.1 mil millones de dolares (mmd), por debajo del mes
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MENOR SUPERAVIT POR DEBILIDAD MUNDIAL

La Oficina Nacional de Estadisticas de China anunci6 que para noviembre
la balanza comercial tuvo un superavit de 54.1 mil millones de délares (mmd), lo cual se encontré por debajo del consenso
(64.0 mmd) y fue inferior al mes previo (61.6 mmd).

Fuente: Bloomberg / OCDE / FMI / Consejo Mundial del Oro.

y @AyEVeporMas

El menor superavit se explica por bajas exportaciones que continlan con contracciones por quinto mes consecutivo. Es de sefialar
gue el consenso esperaba que éstas redujeran su decrecimiento, pero su desempefio fue negativo y contrario a lo esperado.

El procesamiento con materiales importados acentué su caida (-16.0% vs. -10.6% anterior), a diferencia de bienes de logistica
(27.1% vs. -6.7% anterior).

Las importaciones mejoraron el ritmo ya que su variacién negativa fue de un solo digito y por debajo de la contraccién promedio
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del afio. En su interior, los bienes de logistica crecieron en mayor medida que el mes anterior (28.4% vs. 6.5%), mientras que el
comercio en la frontera aument6 (34.9% vs. -67.0%). Recordemos que el valor de las importaciones se encuentra afectado por los TIEMPO ESTIMADO DE
precios bajos de materias primas y que la fortaleza del yuan ha contribuido a un desempefio. @ LECTURA: jUn TRIS!
CHINA AGUDIZARA BAJOS PRECIOS DE COMMODITIES - OBJETIVO DEL REPORTE
China es el principal consumidor de materias primas a nivel mundial, dentro de las cuales destaca el carbon (60.6%), hierro LY Comentario breve y oportuno
(56.1%) y niquel (54.4%). Para el caso del petroleo, es el segundo consumidor en el mundo después de EUA. Por lo que la de un evento sucedido en los

desaceleracion en la que se encuentra tendra afectaciones importantes en la demanda mundial, principalmente por commodities,
y contribuird a los bajos precios del petrdleo en 2015 y 2016 (Véase: Petréleo: En la Cuerda Floja).

Gltimos minutos.
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Con el débil dato de importaciones y exportaciones de noviembre publicado, Balanza Comercial China (Var. % Anual)
mas otros datos econémicos importantes conocidos (Véase: China 3T15

Sefiales de Desaceleracion), nuestra perspectiva es que seguira la debilidad

Exportaciones e===Importaciones

en la segunda economia del mundo. Lo que conllevard un mayor impulso por 60 -

parte del gobierno para apoyar el crecimiento de China, que hasta ahora se

ha enfocado primordialmente en las condiciones internas. 40 -
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El dato de balanza comercial de noviembre para la segunda economia del

mundo ocasion6é las siguientes reacciones en los mercados momentos 0 -

posteriores a la publicacién de la noticia. Es de sefalar que la proxima

reunién de la Fed, que tendra lugar la siguiente semana, ha generado -20 -

volatilidad en el mercado.
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negativamente. El indice Hang Seng reportd una disminucion de 2.3%
para después recuperarse 0.4%; en el mismo sentido el indice de Fuente: GFBX+/Bloomberg

Shanghai disminuy6 1.6% y después se ajusto al alza. Por su parte,

el S&P 500 abri6 con pérdidas de 1.0%. La reaccion anterior se explica porque la aversién al riesgo aumentoé por preocupaciones sobre la salud de la
economia china, que agudizara la debilidad de la demanda externa. Recordemos que China es uno de los paises que mas mercancias venden al mundo, por
lo que el dato de comercio cobra particular relevancia para conocer la demanda mundial.

Mercado de Divisas: En el mercado de divisas, el indice DXY (que mide la fortaleza del dolar frente a otras monedas) tuvo una apreciacion de 0.5% al inicio
de la jornada. Adicionalmente, el USD/EUR se deprecid 0.7%; es de destacar que la Union Europea es el principal consumidor de productos chinos. En
cuanto al MXN/USD, éste se deprecid 0.2% después de conocida la noticia.

Commodities: Al ser este pais importador de commaodities, la respuesta de éstos ante la publicacion del dato resulta relevante. Actualmente, las materias
primas presentan un tono mixto. La plata registra variaciones negativas de 0.7%, el cobre de -1.2% y el petréleo cae 0.4%. Lo anterior porque las
importaciones continian con un ritmo negativo que no favorecera a las materias primas. Es importante mencionar que, el viernes pasado la OPEP llevo a
cabo la segunda reunién ordinaria del afio, en la cual no se dio indicio referente a la cuota de produccién del organismo, situacion que dio sefales al mercado
de que continuara la oferta actual. Por lo que los precios del crudo se presionan a la baja y continuaran bajos por lo menos hasta el proximo afio.


http://estrategia.vepormas.com/2015/10/19/asi-va-petroleo-china-3t15-senales-de-desaceleracion/
http://estrategia.vepormas.com/2015/10/19/asi-va-petroleo-china-3t15-senales-de-desaceleracion/

¢POR QUE LABORATORIO?

Por qué nos percibimos y actuamos no Unicamente como un area de analisis
El laboratorio es un lugar dotado de los medios necesarios para realizar investigaciones, practicas y trabajos de caracter cientifico, tecnolégico o técnico; esta
equipado de instrumentos de medida o equipos para dichos fines y practicas diversas. Se realizan pruebas hasta obtener resultados satisfactorios para el usuario.
También puede ser un aula o dependencia de cualquier centro docente.
Su importancia en cualquier especialidad radica en el hecho de que las condiciones ambientales estan controladas y normalizadas de modo que:

1. Sepuede asegurar que no se producen influencias extrafias (independencia) que alteren el resultado del experimento o medicion: control.

2. Se garantiza que el experimento o medicion es repetible, es decir, cualquier otro laboratorio podria repetir el proceso y obtener el mismo

resultado: normalizacion (metodologia y proceso).

REVELACION DE INFORMACION DE REPORTES DE ANALISIS DE CASA DE BOLSA VE POR MAS, S.A. DE C.V., GRUPO FINANCIERO VE POR MAS, destinado a los clientes de CONFORME AL
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Carlos Ponce Bustos, Rodrigo Heredia Matarazzo, Laura Alejandra Rivas Sanchez, Marco Medina Zaragoza, José Maria Flores Barrera, Gabriel Trevifio Castillo Juan Eduardo Hernandez S. Juan José
Reséndiz Téllez, Juan Antonio Mendiola Carmona, José Isaac Velasco, Dolores Maria Ramon Correa, Monica Pamela Diaz Loubet, Mariana Paola Ramirez Montes, Maricela Martinez Alvarez, Analistas
responsables de la elaboracion de este Reporte estan disponibles en, www.vepormas.com.mx, el cual refleja exclusivamente el punto de vista de los Analistas quienes Unicamente han recibido remuneraciones
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recomendaciones. Los analistas que cubren las emisoras recomendadas es posible que mantengan en su portafolio de inversion, la emisora recomendada. Conservando la posicion un plazo de por lo menos 3
meses. Ningun Consejero, Director General o Directivo de las Empresas de Grupo Financiero, fungen con algin cargo en las emisoras que son objeto de las recomendaciones.
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CATEGORIAS Y CRITERIOS DE OPINION

CATEGORIA CARACTERISTICAS (610)11) () ()8 O\ DIFERENCIA VS.
CRITERIO ESTRATEGIA RENDIMIENTO IPyC

FAVORITA Emisora que cumple nuestros dos requisitos basicos: 1) Ser una empresa extraordinaria; 2) Una valuacién atractiva. Los 6 elementos que Forma parte de
analizamos para identificar una empresa extraordinaria son: Crecimiento, Rentabilidad, Sector, Estructura Financiera, Politica de Dividendos, y | nuestro portafolio de Mayor a 5.00 pp
Administracién. Una valuacién atractiva sucede cuando rendimiento potencial del Precio Objetivo es superior al estimado para el IPyC. estrategia

/ATENCION! Emisora que esta muy cerca de cumplir nuestros dos requisitos basicos: 1) Ser una empresa extraordinaria; 2) Una valuacion atractiva. Puede o no formar
Los 6 elementos que analizamos para identificar una empresa extraordinaria son: Crecimiento, Rentabilidad, Sector, Estructura Financiera, parte de nuestro En un rango igual o menor a
Politica de Dividendos, y Administracién. Una valuacién atractiva sucede cuando rendimiento potencial del Precio Objetivo es superior al portafolio de 5.00 pp
estimado para el IPyC. estrategia

NO POR AHORA | Emisora que por ahora No cumple nuestros dos requisitos basicos: 1) Ser una empresa extraordinaria; 2) Una valuacion atractiva. Los 6 No forma parte de

elementos que analizamos para identificar una empresa extraordinaria son: Crecimiento, Rentabilidad, Sector, Estructura Financiera, nuestro portafolio de Menor a 5.00 pp
Politica de Dividendos, y Administracién. Una valuacion atractiva sucede cuando rendimiento potencial del Precio Objetivo es estrategia
superior al estimado para el IPyC.
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