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TRAJE A LA MEDIDA

Esta nueva consulta en el SISTEMA EXITO BURSATIL BX+, esta formada a partir de Justificacion de la Estrategia, toma
la primera tabla de esta consulta y otorga la opcién de elegir las emisoras a analizar.

INTERPRETACION

La consulta presenta un listado de emisoras, ordenadas de acuerdo a la mejor combinacién de Potencial y Crecimiento
Ebitda Anual Estimado. La calificacién total se obtiene al promediar el lugar que ocupa la emisora por potencial con el lugar
gue ocupa por Crecimiento Ebitda. También muestra el descuento que presenta el multiplo FV/Ebitda actual con respecto a
los Ultimos 5 afios para identificar qué tan cara o barata se encuentra en términos de valuacion. Ahora incluimos la Sefal
Actual “ET” (identifica Compras o Ventas Especulativas que ayudan a identificar emisoras con fundamentos y precios
castigados en exceso y/o con avances extraordinarios), se obtiene por medio de la Estrategia de Tendencias institucional,
para informar la instruccion técnica del precio de la accidn, complementando con variaciones contra maximo y minimo de
los dltimos 6 meses.

DONDE ENCONTRARLO

El acceso en el SISTEMA EXITO BURSATIL es a través de la seccion “SENTIDO COMUN?”, en el apartado “;COMO?”,
con el nombre “Justificacion Personalizada”, en el submenu “Emisoras Locales”.

CONTENIDO

La tabla muestra para cada emisora el peso en el IPyC y en el Portafolio Tedrico Institucional, el precio actual, precio
objetivo y potencial, el Crecimiento Ebitda Anual Estimado, el multiplo actual contra el promedio de los Ultimos 5 afios y la
calificacion final. Anexamos la Sefal Actual ET y las variaciones contra el maximo y minimo de los tltimos 6 meses. Por
ultimo se muestra la variacion entre el maximo y minimo.

SISTEMA EXITO BURSATIL — Justificacion de Estrategia Personalizada

Precio Crec. Ebitda® FV/EBITDA®  Calif.  Seiial ET  Var, Precio Actual
Precio  Tipo de

Dscto. Vs. ST T Var Max U6M

oo Yarenel e U9 b ol BN Toal Acta vs. Min UM

Emisora Crarl. Peso IPyC BX+ CAP  Actual bjetivo_ Estimad Polenmﬂ PO a C ' prom. 5 UG UG

ALS 112%  396% 5990  70.00 BiX+ 169% 35  469%  180% 23 Afa 1677 164% N Dentro 1% 243% 25.1%

U

F
CREAL F 4.02% 1871 5000 BX+ 194% 30 325%  166% 29 Media 1249 284% 23 Dentro 0.0% 41.3% 41.3%
RASSINI F 397% NV 4270 B+ 5% 8 6% 94% 52 Media 682 297% N Dentro -08% 11.9% 127%
VOLAR F 3.86% 3000 3400 B+ 133% 42 1266% 167% 27 Afta 1032 -683% 3 Dentro -4.2% 628% 10.0%
UNIFIN F 4.00% 5306 66,00 BX+ 4% B NI% 96% 51 Media 2285 266% 36 Dentro -28% 51.0% 56.3%

N

GFREGIO 032%  5.06% 8898 10269 C 154% 39 199% 146% 3% Ata 1702 -21% ¥ Dentro -1.7% 6.4% 15.2%

NAFTRAC / IPyC 100.00% 72.28%  43,502.71 48,000.00 8% A% i Dentro

TOTAL
Fuente: Grupo Financiero BX+
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1 ' JUSTIFICACION DE LA ESTRATEGIA PERSONAL

“‘Hay momentos
en los que la audacia
es prudencia.”

Clarence S. Darrow

Laura A. Rivas S.
Irivas@vepormas.com
5625 1514

Juan Antonio Mendiola C.

jmendiola@vepormas.com
5625 1508

Enero 19, 2016

, @AyEVeporMas

{? CATEGORIA:
ESPECIAL
@ TIEMPO ESTIMADO
DE LECTURA (min)

OBJETIVO DEL REPORTE

Introduccién a nuevos

productos en el Sistema Exito
Bursétil.




Ve Por Mas

ANEXO: SOBRE EL SISTEMA EXITO BURSATIL

Entre los distintos productos y servicios que el Area de Andlisis y Estrategia Bursatil desarrolla y ofrece destaca en Sistema Exito Bursétil. Se trata de un sistema de
informacion Unico en México que proporciona a tiempo real, informacion, analisis y estrategia para la toma de decisiéon en el mercado accionario mexicano acorde a
nuestro modelo de inversién conocido como “C4”. Actualmente, el sistema esta disponible para nuestra fuerza de asesores y contamos con una version “web” para
clientes. El sistema nace de la experiencia de muchos afios, mejora y se transforma incorporando nuevas herramientas y consultas de manera permanente.

El diagrama siguiente ilustra su contenido. Sefialamos con un évalo rojo, la opcién donde se ubica la consulta presentada en este documento.

BX+

Sistema Exito Bursatil
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¢POR QUE LABORATORIO?
Por qué nos percibimos y actuamos no Gnicamente como un area de analisis
El laboratorio es un lugar dotado de los medios necesarios para realizar investigaciones, practicas y trabajos de caréacter cientifico, tecnolégico o técnico; esta
equipado de instrumentos de medida o equipos para dichos fines y practicas diversas. Se realizan pruebas hasta obtener resultados satisfactorios para el usuario.
También puede ser un aula o dependencia de cualquier centro docente.
Su importancia en cualquier especialidad radica en el hecho de que las condiciones ambientales estan controladas y normalizadas de modo que:

1. Sepuede asegurar que no se producen influencias extrafias (independencia) que alteren el resultado del experimento o medicién: control.

2. Se garantiza que el experimento o medicion es repetible, es decir, cualquier otro laboratorio podria repetir el proceso y obtener el mismo

resultado: normalizacién (metodologiay proceso).

REVELACION DE IN'FORMACIC')N DE REPORTES DE ANALISIS DE CASA DE BOLSA VE POR MAS, S.A. DE C.V., GRUPO FINANCIERO VE POR MAS, destinado a los clientes de
CONFORME AL ARTICULO 50 DE LAS Disposiciones de caracter general aplicables a las casas de bolsa e instituciones de crédito en materia de servicios de inversion (las “Disposiciones”).

Carlos Ponce Bustos, Rodrigo Heredia Matarazzo, Laura Alejandra Rivas Sanchez, Marco Medina Zaragoza, José Maria Flores Barrera, Aldo Ivan Hernandez Puente, Juan Eduardo Hernandez
S. Juan José Reséndiz Téllez, Juan Antonio Mendiola Carmona, José Isaac Velasco, Dolores Maria Ramén Correa, Mdnica Pamela Diaz Loubet, Mariana Paola Ramirez Montes y Maricela
Martinez Alvarez, Analistas responsables de la elaboracion de este Reporte estan disponibles en, www.vepormas.com.mx, el cual refleja exclusivamente el punto de vista de los Analistas quienes
Unicamente han recibido remuneraciones por parte de BX+ por los servicios prestados en beneficio de la clientela de BX+. La remuneracién variable o extraordinaria que han percibido esta
determinada en funcion de la rentabilidad de Grupo Financiero BX+ y el desempefio individual de cada Analista.

El presente documento fue preparado para (uso interno/uso personalizado) como parte de los servicios asesorados y de Analisis con los que se da seguimiento a esta Emisora, bajo ningin
motivo podra considerarse como una opinién objetiva sobre la Emisora ni tampoco como una recomendaciéon generalizada, por lo que su reproduccion o reenvio a un tercero que no pueda
acreditar su recepcion directamente por parte de Casa de Bolsa Ve Por Més, S.A. de C.V. libera a ésta de cualquier responsabilidad derivada de su utilizacion para toma de decisiones de
inversion.

Las Empresas de Grupo Financiero Ve por Mas no mantienen inversiones arriba del 1% del valor de su portafolio de inversion al cierre de los Ultimos tres meses, en instrumentos objeto de las
recomendaciones. Los analistas que cubren las emisoras recomendadas es posible que mantengan en su portafolio de inversién, la emisora recomendada. Conservando la posicion un plazo de
por lo menos 3 meses. Ningun Consejero, Director General o Directivo de las Empresas de Grupo Financiero, fungen con algin cargo en las emisoras que son objeto de las recomendaciones.

Casa de Bolsa Ve por Més, S.A. de C.V. y Banco ve por Mas, S.A., Institucion de Banca Mdltiple, brindan servicios de inversién asesorados y no asesorados a sus clientes personas fisicas y
corporativos en México y en el extranjero. Es posible que a través de su area de Finanzas Corporativas, Cuentas Especiales, Administracion de Portafolios u otras le preste o en el futuro le llegue
a prestar algin servicio a las sociedades Emisoras que sean objeto de nuestros reportes. En estos supuestos las entidades que conforman Grupo Financiero Ve Por Mas reciben
contraprestaciones por parte de dichas sociedades por sus servicios antes referidos. La informacién contenida en el presente reporte ha sido obtenida de fuentes que consideramos fidedignas,
aun en el caso de estimaciones, pero no es posible realizar manifestacion alguna sobre su precision o integridad. La informacion y en su caso las estimaciones formuladas, son vigentes a la fecha
de su emision, estan sujetas a modificaciones que en su caso y en cumplimiento a la normatividad vigente sefialaran su antecedente inmediato que implique un cambio. Las entidades que
conforman Grupo Financiero Ve por Mas, no se comprometen, salvo lo dispuesto en las “Disposiciones” en términos de serializar los reportes, a realizar compulsas o versiones actualizadas
respecto del contenido de este documento.

Toda vez que este documento se formula como una recomendacion generalizada o personalizada para los destinatarios especificamente sefialados en el documento, no podra ser reproducido,
citado, divulgado, utilizado, ni reproducido parcial o totalmente aln con fines académicos o de medios de comunicacion, sin previa autorizacion escrita por parte de alguna entidad de las que
conforman Grupo Financiero Ve por Més.

CATEGORIAS Y CRITERIOS DE OPINION

CATEGORi{A CARACTERISTICAS CONDICION EN DIFERENCIA VS.
CRITERIO ESTRATEGIA RENDIMIENTO IPyC
FAVORITA Emisora que cumple nuestros dos requisitos basicos: 1) Ser una empresa extraordinaria; 2) Una valuacién atractiva. Los 6 elementos que Forma parte de
analizamos para identificar una empresa extraordinaria son: Crecimiento, Rentabilidad, Sector, Estructura Financiera, Politica de Dividendos, y | nuestro portafolio de Mayor a 5.00 pp
Administracion. Una valuacion atractiva sucede cuando rendimiento potencial del Precio Objetivo es superior al estimado para el IPyC. estrategia
{ATENCION! Emisora que esta muy cerca de cumplir nuestros dos requisitos basicos: 1) Ser una empresa extraordinaria; 2) Una valuacion atractiva. Puede o no formar
Los 6 elementos que analizamos para identificar una empresa extraordinaria son: Crecimiento, Rentabilidad, Sector, Estructura Financiera, parte de nuestro En un rango igual o menor a
Politica de Dividendos, y Administracion. Una valuacion atractiva sucede cuando rendimiento potencial del Precio Objetivo es superior al portafolio de 5.00 pp
estimado para el IPyC. estrategia
NO POR AHORA | Emisora que por ahora No cumple nuestros dos requisitos basicos: 1) Ser una empresa extraordinaria; 2) Una valuacién atractiva. Los 6 No forma parte de
elementos que analizamos para identificar una empresa extraordinaria son: Crecimiento, Rentabilidad, Sector, Estructura Financiera, | nuestro portafolio de Menor a 5.00 pp
Politica de Dividendos, y Administracién. Una valuacion atractiva sucede cuando rendimiento potencial del Precio Objetivo es estrategia
superior al estimado para el IPyC.
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