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LA NOTICIA: AC CONTINUA COMPRANDO ACCIONES DE CORPORACION LINDLEY

Arca Continental (AC) anuncid la compra de 38.4mn de acciones comunes con derecho a voto (6.6%) de Corporacion Lindley
que eran propiedad de la familia Arredondo Lindley por US$ 60.3mn. Recordamos que AC no es una de nuestras emisoras
Favoritas y el precio objetivo del consenso es de P$ 115 por accién lo que representa un potencial de 14%, mismo rendimiento
potencial del IPC para 2016.

IMPACTO: LIGERAMENTE NEGATIVO
Este anuncio tiene un efecto ligeramente negativo ya que el aumento del capital se esperaba mas cercano a US$ 400mn y fue
por US$ 535mn, equivalente a un aumento en la dilucién para los actuales accionistas de 3.8% esperado a 5.1% aprobado.

MAS DETALLES DE LA TRANSACCION

Es importante recordar que en Septiembre del afio anterior AC anunci6 la adquisicion de 308.8mn (53%) de acciones con
derecho a voto de la familia Lindley en Corporacion Lindley, principal embotelladora de Coca-Cola en Peru, por US$ 760mn.
Ademas, la Familia Lindley se obligé a no invertir como accionista en cualquier negocio que compita con Arca Continental en
Pert a cambio de US$150mn.

En consecuencia, con las 38.4mn de acciones incorporadas junto con las 308.8mn acciones de septiembre 2015 AC tiene una
posicion final de 60% del capital con derecho a voto mientras que el 40% restante permanece principalmente en The Coca-Cola
Company (38.5%).

Ademas, existen 71.9mn de acciones de inversion de Corporacion Lindley, las cuales, no tienen derecho a voto ni acceso al
Directorio o Juntas Generales de Accionistas y su principal cualidad es tener cierta preferencia en el pago de dividendos. De
estas acciones AC adquirié 1.4mn vy el consejo de administracion aprobé la compra en el futuro de hasta el 100% de estas a un
precio de US$ 0.89 por accion.

A partir del 3Q15 AC incluy6 en su reporte a Corporacion Lindley, la que de manera pro-forma representa 17% de las ventas y
10% del EBITDA.

Note: Information can be given in English by calling the analyst.

IMPACTO DE LA NOTA Negativo
RECOMENDACION NA
PRECIO OBJETIVO 2016 ($PO) 115.3
POTENCIAL $PO 14.0%
POTENCIAL IPyC 14.2%
PESO EN IPyC 1.3%
VAR PRECIO EN EL ANO -3.4%
VAR IPyC EN EL ANO -2.2%
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¢POR QUE LABORATORIO?
Por qué nos percibimos y actuamos no Gnicamente como un area de analisis
El laboratorio es un lugar dotado de los medios necesarios para realizar investigaciones, practicas y trabajos de caracter cientifico, tecnolégico o técnico; esta
equipado de instrumentos de medida o equipos para dichos fines y practicas diversas. Se realizan pruebas hasta obtener resultados satisfactorios para el usuario.
También puede ser un aula o dependencia de cualquier centro docente.
Su importancia en cualquier especialidad radica en el hecho de que las condiciones ambientales estan controladas y normalizadas de modo que:

1. Sepuede asegurar que no se producen influencias extrafias (independencia) que alteren el resultado del experimento o medicion: control.

2. Se garantiza que el experimento o medicion es repetible, es decir, cualquier otro laboratorio podria repetir el proceso y obtener el mismo

resultado: normalizacién (metodologiay proceso).
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Juan José Reséndiz Téllez, Juan Antonio Mendiola Carmona, José Isaac Velasco, Dolores Maria Ramén Correa, Monica Pamela Diaz Loubet, Mariana Paola Ramirez Montes y Maricela Martinez
Alvarez, Analistas responsables de la elaboracion de este Reporte estan disponibles en, www.vepormas.com.mx, el cual refleja exclusivamente el punto de vista de los Analistas quienes Unicamente
han recibido remuneraciones por parte de BX+ por los servicios prestados en beneficio de la clientela de BX+. La remuneracion variable o extraordinaria que han percibido esta determinada en
funcion de la rentabilidad de Grupo Financiero BX+ y el desempefio individual de cada Analista.

El presente documento fue preparado para (uso interno/uso personalizado) como parte de los servicios asesorados y de Andlisis con los que se da seguimiento a esta Emisora, bajo ningin motivo
podra considerarse como una opinién objetiva sobre la Emisora ni tampoco como una recomendacion generalizada, por lo que su reproduccion o reenvio a un tercero que no pueda acreditar su
recepcion directamente por parte de Casa de Bolsa Ve Por Mas, S.A. de C.V. libera a ésta de cualquier responsabilidad derivada de su utilizacién para toma de decisiones de inversion.

Las Empresas de Grupo Financiero Ve por Mas no mantienen inversiones arriba del 1% del valor de su portafolio de inversion al cierre de los Ultimos tres meses, en instrumentos objeto de las
recomendaciones. Los analistas que cubren las emisoras recomendadas es posible que mantengan en su portafolio de inversion, la emisora recomendada. Conservando la posicion un plazo de por
lo menos 3 meses. Ningun Consejero, Director General o Directivo de las Empresas de Grupo Financiero, fungen con algin cargo en las emisoras que son objeto de las recomendaciones.
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CATEGORIAS Y CRITERIOS DE OPINION

CATEGORIA CARACTERISTICAS CONDICION EN DIFERENCIA VS.
CRITERIO ESTRATEGIA RENDIMIENTO IPyC

FAVORITA Emisora que cumple nuestros dos requisitos basicos: 1) Ser una empresa extraordinaria; 2) Una valuacién atractiva. Los 6 elementos que Forma parte de
analizamos para identificar una empresa extraordinaria son: Crecimiento, Rentabilidad, Sector, Estructura Financiera, Politica de Dividendos, y nuestro portafolio de Mayor a 5.00 pp
Administracion. Una valuacion atractiva sucede cuando rendimiento potencial del Precio Objetivo es superior al estimado para el IPyC. estrategia

/ATENCION! Emisora que esta muy cerca de cumplir nuestros dos requisitos basicos: 1) Ser una empresa extraordinaria; 2) Una valuacion atractiva. Puede o no formar
Los 6 elementos que analizamos para identificar una empresa extraordinaria son: Crecimiento, Rentabilidad, Sector, Estructura Financiera, parte de nuestro En un rango igual 0 menor a
Politica de Dividendos, y Administraciéon. Una valuacion atractiva sucede cuando rendimiento potencial del Precio Objetivo es superior al portafolio de 5.00 pp
estimado para el IPyC. estrategia

NO POR AHORA | Emisora que por ahora No cumple nuestros dos requisitos basicos: 1) Ser una empresa extraordinaria; 2) Una valuacion atractiva. Los 6 No forma parte de

elementos que analizamos para identificar una empresa extraordinaria son: Crecimiento, Rentabilidad, Sector, Estructura Financiera, nuestro portafolio de Menor a 5.00 pp
Politica de Dividendos, y Administracién. Una valuacion atractiva sucede cuando rendimiento potencial del Precio Objetivo es estrategia
superior al estimado para el IPyC.
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