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¢TODO ES NEGATIVO PARA CHINA?

AL INTERIOR DE CHINA NO TODO ES NEGATIVO “Si bien buscas’ encontraré_s”
Es conocido que China presenta una desaceleracion en su economia, con
tasas de crecimientos de 6.9% en 2015 vs. 8.6% en los ultimos cinco afios.
Ello tiene multiples implicaciones para la economia global, entre ellas el
menor consumo de materias primas y la salida de flujos en mercados = México ®China
emergentes (Véase: China 3T15 Sefiales de Desaceleracion).
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Recordemos que el gobierno chino anuncié un cambio en el modelo
econdmico. China dejara de ser una economia exportadora por lo que se
esta impulsando el consumo interno. Se espera que en el largo plazo, la
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en el rumbo futuro de la economia.
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AL INTERIOR DE CHINA NO TODO ES NEGATIVO

Es conocido que China presenta una desaceleracion en su economia, con tasas de PIB Per Capita (dolares)
crecimientos de 6.9% en 2015 vs. 8.6% en los ultimos cinco afios. Ello tiene mdltiples

implicaciones para la economia global, entre ellas el menor consumo de materias

primas y la salida de flujos en mercados emergentes (Véase: China 3T15 Sefiales de WMéxico mChina
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Ello se debe a las siguientes cuestiones:

i) Es un pais industrializado que depende poco del consumo interno
respecto a otros paises. Cerca del 50.0% del PIB total depende del sector PIB Total (mil millones de dolares)
industrial vs. 30.0% en el caso de México. 12,000 -
i) La poblacion destina un alto porcentaje de su ingreso en ahorro. 10,000 -
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iii) Estéd presente la desigualdad de ingresos entre los habitantes. El indice
de Gini, que mide la desigualdad en la distribucion de ingresos, es alto con 4,000 1
0.42% (0.0% corresponde a la perfecta igualdad). 2.000 -
iv) La base de comparacién de la expansiéon de la economia es cada vez
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trayectoria ascendente. Sin embargo, sus tasas de crecimiento son menores

ya que resulta dificil superar la expansion alcanzada en periodos previos. Fuente: GFBX+/ Banco Mundial
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. . Composicion del PIB de China
EN ADELANTE PODRIA MEJORAR LA ECONOMIA

Recordemos que el gobierno chino anuncié un cambio en el modelo econémico. China dejara de
ser una economia exportadora por lo que se esta impulsando el consumo interno. Se espera m Agropecuario Servicios ® Industria
que en el largo plazo, la actividad econémica tenga una estructura parecida a la mexicana. Esto
es, cerca del 60.0% dependa del consumo o del sector servicios. De ahi surge la relevancia de
gue el ingreso per capita sea ascendente ya que, manteniendo todo lo demas constante, ello
podra apoyar dicha estrategia.

34%

Lo anterior dependera de que el gobierno aumente los programas sociales para disminuir el
ahorro de las familias y por ende, logre impulsar el consumo. Recordemos que parte del ingreso
familiar se destina a la jubilacién, educacion y salud por falta de politicas publicas enfocadas en 28%

esos rubros. Adicionalmente, al erradicarse el programa de un solo hijo podriamos esperar 43% 62%
mayor consumo pero el crecimiento de la poblacion sera un factor que se adicione en el rumbo
futuro del ingreso per capita y de la economia.
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Finalmente, es importante sefialar que la poblacion podria consumir més con los incentivos del 1980 2010 Largo Plazo*
gobierno para hacerlo. Pero ello llevara tiempo. Incluso, en las Ultimas lecturas las ventas
minoristas no han incrementado su dinamismo respecto a afios previos. El cambio de habitos y Fuente: GFBX+ ?cfjici?ﬂa Nacional de Estadisticas de China / Bloomberg. /Largo Plazo: estructura
., , i economica actual de México.
de propension de compra es estructural, por lo que en el corto plazo no se vera reflejado en la
tasa de crecimiento del PIB.
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¢POR QUE LABORATORIO?
Porque nos percibimos y actuamos no Unicamente como un area de analisis.
El laboratorio es un lugar dotado de los medios necesarios para realizar investigaciones, préacticas y trabajos de caracter cientifico, tecnoldgico o técnico; esta
equipado de instrumentos de medida o equipos para dichos fines y practicas diversas. Se realizan pruebas hasta obtener resultados satisfactorios para el usuario.
También puede ser un aula o dependencia de cualquier centro docente.
Su importancia en cualquier especialidad radica en el hecho de que las condiciones ambientales estéan controladas y normalizadas de modo que:

1. Sepuede asegurar que no se producen influencias extrafias (independencia) que alteren el resultado del experimento o medicion: control.

2. Se garantiza que el experimento o medicion es repetible, es decir, cualquier otro laboratorio podria repetir el proceso y obtener el mismo

resultado: normalizacién (metodologiay proceso).
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CATEGORIAS Y CRITERIOS DE OPINION

CATEGORIA CARACTERISTICAS (610)11) () ()8 O\ DIFERENCIA VS.
CRITERIO ESTRATEGIA RENDIMIENTO IPyC

FAVORITA Emisora que cumple nuestros dos requisitos basicos: 1) Ser una empresa extraordinaria; 2) Una valuacién atractiva. Los 6 elementos que Forma parte de
analizamos para identificar una empresa extraordinaria son: Crecimiento, Rentabilidad, Sector, Estructura Financiera, Politica de Dividendos, y nuestro portafolio de Mayor a 5.00 pp
Administracion. Una valuacion atractiva sucede cuando rendimiento potencial del Precio Objetivo es superior al estimado para el IPyC. estrategia

/ATENCION! Emisora que esta muy cerca de cumplir nuestros dos requisitos basicos: 1) Ser una empresa extraordinaria; 2) Una valuacion atractiva. Puede o no formar
Los 6 elementos que analizamos para identificar una empresa extraordinaria son: Crecimiento, Rentabilidad, Sector, Estructura Financiera, parte de nuestro En un rango igual o menor a
Politica de Dividendos, y Administracion. Una valuacion atractiva sucede cuando rendimiento potencial del Precio Objetivo es superior al portafolio de 5.00 pp
estimado para el IPyC. estrategia

NO POR AHORA | Emisora que por ahora No cumple nuestros dos requisitos basicos: 1) Ser una empresa extraordinaria; 2) Una valuacion atractiva. Los 6 No forma parte de

elementos que analizamos para identificar una empresa extraordinaria son: Crecimiento, Rentabilidad, Sector, Estructura Financiera, nuestro portafolio de Menor a 5.00 pp
Politica de Dividendos, y Administracién. Una valuacion atractiva sucede cuando rendimiento potencial del Precio Objetivo es estrategia
superior al estimado para el IPyC.
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