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PETROLEO: (QUE ESPERAR EN DOHA?

REUNION DE PAISES PRODUCTORES DE PETROLEO

El préximo domingo 17 de abril, paises miembro y no
miembro de la Organizacion de Productores de Petréleo
(OPEP) se reuniran en Doha en Qatar, con el objetivo de
discutir un posible acuerdo de congelamiento de la
produccion de crudo. Esta reunion resulta relevante ya que
paises que en conjunto ofertan 75% de la produccion
internacional, podrian tomar medidas que apoyen el
reequilibrio del mercado de petroleo.

INCERTIDUMBRE REFLEJADA EN PRECIOS

La respuesta de los petroprecios ante la cercania de la
reunién ha sido poco clara (Véase: Cotizacion de Precio de
Petroleo).

La lectura inicial era positiva ya que las probabilidades de
un acuerdo eran mayores. Dias posteriores, las
declaraciones del ministro de petréleo y representantes de
gobierno de Arabia Saudita, pais lider de la OPEP con mas
de 30% de la produccién total, muestran discrepancias en
torno a lograr un acuerdo. Ello ha generado un alto grado
de incertidumbre que se refleja en el comportamiento de los
precios.

¢QUE ESPERAR?

“Una solucién que te hunde
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La proximidad de la reunion ha generado temores de que no se alcance un acuerdo.
Declaraciones de ministros de petréleo han comenzado a revertir la tendencia positiva que
presentaba la cotizacion.

CATEGORIA
i} ECONOMICO
Consideramos que dos cuestiones seran fundamentales en la proxima reunion y podrian indicar la direccion de la cumbre. Por

una parte, Arabia Saudita privilegiara la estrategia de mantener su participacién de mercado. El que EUA, principal
. T . - . . TIEMPO ESTIMADO DE
competidor del reino arabe, presente una caida en su produccion y un cierre importante de sus plataformas, muestra que la @ LECTURA (MIN)

estrategia de Arabia Saudita dio resultado. Adicionalmente, la reciente baja en la calificacion de la deuda de largo plazo (Véase:

Petroleo “Ya Paso lo Peor”) es una consecuencia de las dificultades en sus finanzas publicas por los bajos precios. Por ello,

los incentivos de lograr un acuerdo son mayores que hace unos meses. Sin embargo, la rivalidad entre productores de la

OPEP podria contrarrestar lo anterior. Recordemos que Iran decidié no sumarse al acuerdo ni asistir a la reunion ya que su @ OBJETIVO DEL REPORTE

expectativa es lograr la produccién de crudo que se tenia antes de la implementacion de las sanciones internacionales que Dar a conocer con mayor

limitaban sus exportaciones. Dicho lo anterior, el domingo podrian pesar mas las probabilidades de no conseguir un detallfe el panorama
economico.

acuerdo ante la falta de coordinacion interna de la OPEP.

IMPLICACIONES SOBRE LOS PETROPRECIOS

Si bien los precios han respondido por expectativas de la reunién, recordemos que los eventos no se descuentan al 100 por
ciento. Esperamos que en caso de que se logre un acuerdo, los petroprecios muestren recuperaciones que no seran tan
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fuertes como las ocurridas en las semanas pasadas, en las que se descont6 un resultado favorable para el sector. En caso
contrario, las pérdidas en la cotizacion podrian ser relevantes y prolongarse por varios dias.

Adicionalmente, es de sefialar que el éxito de la reunion podria contribuir de manera limitada a la reduccion de la oferta de
crudo. Ello derivado de que el tema a tratar es un congelamiento de la produccién y no un recorte en la misma. Finalmente,
recordemos que independientemente del resultado de la reunién, la Agencia Internacional de Energia espera que para finales de
este afio se logre el reequilibrio de los fundamentales econdmicos (Véase: Petroleo: Cauteloso Optimismo) a través de una
reduccion en la produccion de paises no integrantes de la OPEP. Por lo que si bien el resultado de la cumbre resulta relevante,
podriamos esperar que a pesar de ésta, la cotizacion de crudo presente recuperacion a partir del 3T16.
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¢POR QUE LABORATORIO?
Porque nos percibimos y actuamos no Unicamente como un area de analisis.
El laboratorio es un lugar dotado de los medios necesarios para realizar investigaciones, préacticas y trabajos de caracter cientifico, tecnoldgico o técnico; esta
equipado de instrumentos de medida o equipos para dichos fines y practicas diversas. Se realizan pruebas hasta obtener resultados satisfactorios para el usuario.
También puede ser un aula o dependencia de cualquier centro docente.
Su importancia en cualquier especialidad radica en el hecho de que las condiciones ambientales estan controladas y normalizadas de modo que:
1. Sepuede asegurar que no se producen influencias extrafias (independencia) que alteren el resultado del experimento o medicién: control.
2. Se garantiza que el experimento o medicion es repetible, es decir, cualquier otro laboratorio podria repetir el proceso y obtener el mismo
resultado: normalizacion (metodologia y proceso).
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CATEGORIAS Y CRITERIOS DE OPINION

CATEGORIA CARACTERISTICAS CONDICION EN DIFERENCIA VS.
CRITERIO ESTRATEGIA RENDIMIENTO IPyC

FAVORITA Emisora que cumple nuestros dos requisitos basicos: 1) Ser una empresa extraordinaria; 2) Una valuacién atractiva. Los 6 elementos que Forma parte de
analizamos para identificar una empresa extraordinaria son: Crecimiento, Rentabilidad, Sector, Estructura Financiera, Politica de Dividendos, y | nuestro portafolio de Mayor a 5.00 pp
Administracién. Una valuacién atractiva sucede cuando rendimiento potencial del Precio Objetivo es superior al estimado para el IPyC. estrategia

/ATENCION! Emisora que esta muy cerca de cumplir nuestros dos requisitos basicos: 1) Ser una empresa extraordinaria; 2) Una valuacion atractiva. Puede o no formar
Los 6 elementos que analizamos para identificar una empresa extraordinaria son: Crecimiento, Rentabilidad, Sector, Estructura Financiera, parte de nuestro En un rango igual 0 menor a
Politica de Dividendos, y Administracién. Una valuacién atractiva sucede cuando rendimiento potencial del Precio Objetivo es superior al portafolio de 5.00 pp
estimado para el IPyC. estrategia

NO POR AHORA | Emisora que por ahora No cumple nuestros dos requisitos basicos: 1) Ser una empresa extraordinaria; 2) Una valuacion atractiva. Los 6 No forma parte de

elementos que analizamos para identificar una empresa extraordinaria son: Crecimiento, Rentabilidad, Sector, Estructura Financiera, nuestro portafolio de Menor a 5.00 pp
Politica de Dividendos, y Administracién. Una valuacion atractiva sucede cuando rendimiento potencial del Precio Objetivo es estrategia
superior al estimado para el IPyC.
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