PETROLEO: FRACASA REUNION EN DOHA
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e NOTICIA: En la cumbre llevada a cabo ayer Precio de Petréleo (dpb) cotizaciones diarias
en Doha, no se logré ningun acuerdo
concerniente al congelamiento de la 50 -
produccion de crudo.
« RELEVANTE: Arabia Saudita privilegié su 451
estrategia de mantener su participacién de 40 -
mercado, principalmente al interior de la
OPEP. 35 -
e IMPLICACION: El fracaso de la cumbre 30 -
podria abrir la puerta a reuniones posteriores,
en las que se discuta no solo el congelamiento 25 -
sino el recorte de la produccion.
20 T T T
e MERCADOS: La reaccion inicial de la mezcla ene-16 feb-16 mar-16 abr-16

texana fue negativa, ya que éste cay6 5.8%
hasta alcanzar niveles de 38.0 délares por
barril. Ante ello, el mercado de divisas y accionario respondié de manera negativa.

Fuente: GFBX+/ Bloomberg.

FRACASA REUNION EN DOHA: ¢SENALES CONFUSAS?

En la cumbre llevada a cabo ayer en Doha, en la cual asistieron paises petroleros que en conjunto ofertan 75% de la
produccion internacional, no se logré ningun acuerdo concerniente al congelamiento de la produccion de crudo. Ello a pesar
de la intencidon de la mayoria de los paises de cooperacion, situacién que incluso llevé a un quérum de 18 paises.

Como adelantamos hace unos dias (Véase: ;Que Esperar en Doha?), la falta de coordinacién interna en la Organizacién de
Paises Productores de Petréleo (OPEP) tuvo un peso mayor respecto a la necesidad de un reequilibrio de los fundamentales
economicos. Ello derivado de que Arabia Saudita, lider de la OPEP, sefialé que la Gnica manera de lograr un acuerdo entre
paises petroleros seria que Iran se sumara a lo pactado. Sin embargo, Iran no asistioé a la cumbre ya que tiene como objetivo
recuperar la posicién de mercado que tenia previo a la implementacién de sanciones internacionales que limitaban sus
exportaciones.

¢SE RECUPERARA LA COTIZACION DE CRUDO?

En el corto plazo, esperamos que los precios se mantengan presionados a la baja como respuesta al fracaso de la reunion de
ayer. Es de sefialar que algunas corredurias internacionales, prevén un escenario de regreso a los 30 délares por barril (dpb)
en el 2T16.

En linea con la Agencia Internacional de Energia, en GFBX+ esperamos que para finales de este afio la cotizacién presente
ganancias respecto a inicios de 2016. Lo anterior a través de una reduccion de la oferta de crudo de los paises no integrantes
de la OPEP (Véase: Petroleo: Cauteloso Optimismo). Ello como consecuencia natural de la prolongada caida de la cotizacion
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de crudo que ha repercutido tanto en las finanzas publicas como en el cierre de empresas (Véase: Petroprecios Siguen
Especulacion).

Adicionalmente, la falta de acuerdo en Doha podria ser favorecedora en adelante para el sector. Ello en la medida en la que de continuar los bajos precios, se abriria la
puerta a reuniones posteriores, en las cuales se discuta no solamente un congelamiento sino un recorte de la oferta. Lo anterior por la presion de paises petroleros, mismos
que no encontrarian otra salida ante las dificultades financieras prolongadas.

EL WTI CAE HASTA ALCANZAR LOS 38 DPB

La reaccion del WTI fue negativa, ya que éste cayd 5.8% hasta alcanzar niveles de 38.0 ddlares por barril. Posteriormente, la cotizacion ha alcanzado una
recuperacion de 4.0% que ubica a la mezcla texana en 39.5 dpb. Ello en parte obedece a que se anuncié que Kuwait, pais que se posiciona como el cuarto productor
de petréleo dentro de la OPEP (9.07%), redujo su oferta por la huelga de miles de trabajadores acontecida el domingo. Bajo dicho contexto, se presenta la reaccion del
mercado:

e Mercado de Bonos: el rendimiento de los bonos del tesoro de 10 afios presenté una variacién negativa de 1.9 puntos base, al pasar de una tasa de 1.73%
a una de 1.71%. Esto derivado de aumentd la demanda por activos de EUA, los cuales se encuentran catalogados como seguros y se adquieren con la
aversion al riesgo.

e Mercado Accionario: los futuros del indice S&P 500 registraron un retroceso de 0.40% al inicio de la jornada. Dicha caida pudo estar contenida por la
noticia sobre la huelga en Kuwait.

e Mercado de Divisas: el indice DXY (que mide la fortaleza del délar frente a otras monedas) presenta una apreciacion de 0.10%. EIl USDMXN se deprecio
inicialmente 0.34% para posteriormente apreciarse 0.26%. Actualmente cotiza en 17.54 pesos por délar.
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Fuente: GFBX+ / Bloomberg / Agencia Internacional de Energia.


http://estrategia.vepormas.com/2016/02/24/asi-va-petroprecios-siguen-especulacion/
http://estrategia.vepormas.com/2016/02/24/asi-va-petroprecios-siguen-especulacion/

Ve Por Mas

¢POR QUE LABORATORIO?

Porque nos percibimos y actuamos no Unicamente como un area de analisis.
El laboratorio es un lugar dotado de los medios necesarios para realizar investigaciones, practicas y trabajos de caracter cientifico, tecnoldgico o técnico; esta
equipado de instrumentos de medida o equipos para dichos fines y practicas diversas. Se realizan pruebas hasta obtener resultados satisfactorios para el
usuario.
También puede ser un aula o dependencia de cualquier centro docente.
Su importancia en cualquier especialidad radica en el hecho de que las condiciones ambientales estan controladas y normalizadas de modo que:

1. Sepuede asegurar que no se producen influencias extrafias (independencia) que alteren el resultado del experimento o medicion: control.

2. Se garantiza que el experimento o medicién es repetible, es decir, cualquier otro laboratorio podria repetir el proceso y obtener el mismo

resultado: normalizacién (metodologiay proceso).
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analizamos para identificar una empresa extraordinaria son: Crecimiento, Rentabilidad, Sector, Estructura Financiera, Politica de Dividendos, y nuestro portafolio de Mayor a 5.00 pp
Administracion. Una valuacion atractiva sucede cuando rendimiento potencial del Precio Objetivo es superior al estimado para el IPyC. estrategia
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Politica de Dividendos, y Administraciéon. Una valuacion atractiva sucede cuando rendimiento potencial del Precio Objetivo es superior al portafolio de 5.00 pp
estimado para el IPyC. estrategia

NO POR AHORA | Emisora que por ahora No cumple nuestros dos requisitos basicos: 1) Ser una empresa extraordinaria; 2) Una valuacion atractiva. Los 6 No forma parte de

elementos que analizamos para identificar una empresa extraordinaria son: Crecimiento, Rentabilidad, Sector, Estructura Financiera, nuestro portafolio de Menor a 5.00 pp
Politica de Dividendos, y Administracién. Una valuacion atractiva sucede cuando rendimiento potencial del Precio Objetivo es estrategia
superior al estimado para el IPyC.



http://www.vepormas.com.mx/

GRUPO FINANCIERO VE POR MAS, S.A. de C.V.

DIRECCION

Ve Por Mas

Tomas Christian Ehrenberg Aldford
Maria del Carmen Bea Suarez Cue

Director General de Grupo Financiero
Director General Banco

Director General Casa de Bolsa
DGA Andlisis y Estrategia

Alejandro Finkler Kudler
Carlos Ponce Bustos

Alfredo Rabell Mafion
Javier Domenech Macias

DGA Desarrollo Comerecial

Director de Tesoreria y Mercados
Francisco Javier Gutiérrez Escoto Director de Region
Enrique Fernando Espinosa Teja Director de Banca Corporativa

Manuel Antonio Ardines Pérez Director de Promocién Bursatil

Lidia Gonzalez Leal Director Patrimonial Monterrey
Ingrid Monserrat Calderén Alvarez

ANALISIS BURSATIL

Asistente Direccion de Andlisis y Estrategia

5511021800 x 1807
55 11021800 x 1950
55 56251500 x 1523
55 56251500 x 1537
5511021800 x 1876
5556251500 x 1616
5511021800 x 1910
5511021800 x 1854
55 56251500 x 9109
81 83180300 x 7314
55 56251500 x 1541

tehrenberg@vepormas.com
msuarez@vepormas.com
afinkler@vepormas.com
cponce@vepormas.com
arabell@vepormas.com
jdomenech@vepormas.com
fgutierrez@vepormas.com
eespinosa@vepormas.com
mardines@vepormas.com
ligonzalez@vepormas.com

icalderon@vepormas.com

Subdirector A. Bursatil / Metales — Mineria
Proyectos y Procesos Bursatiles

Rodrigo Heredia Matarazzo

Laura Alejandra Rivas Sanchez
Marco Medina Zaragoza Analista / Vivienda / Infraestructura / Fibras
Jose Maria Flores Barrera Analista / Consumo Discrecional / GAP / Gps. Inds.
Juan Eduardo Hernandez S. Analista / Financiero / Telecomunicaciones
Juan Jose Reséndiz Téllez Andlisis Técnico
Juan Antonio Mendiola Carmona Analista Proyectos y Procesos Bursatiles y Mercado

Maricela Martinez Alvarez Editor

ESTRATEGIA ECONOMICA

55 56251500 x 1515
55 56251500 x 1514
55 56251500 x 1453
55 56251500 x 1451
55 56251500 x 1530
55 56251500 x 1511
55 56251500 x 1508
55 56251500 x 1529

rheredia@vepormas.com

Irivas@vepormas.com
mmedinaz@vepormas.com
jfloresb@vepormas.com
jehernandezs@vepormas.com
jresendiz@vepormas.com
jmendiola@vepormas.com

mmartineza@vepormas.com

Dolores Maria Ramén Correa Economista / Politica Monetaria

Monica Pamela Diaz Loubet Economista / Consumo / Politica Fiscal

Mariana Paola Ramirez Montes Economista / Industria / Petréleo

55 56251500 x 1546
55 56251500 x 1767
55 56251500 x 1725

dramon@vepormas.com
mpdiaz@vepormas.com
mpramirez@vepormas.com

ADMINISTRACION DE PORTAFOLIOS

Mario Alberto Sdnchez Bravo Subdirector de Administracion de Portafolios

Ana Gabriela Ledesma Valdez Gestion de Portafolios
Ramoén Hernandez Vargas Sociedades de Inversion
Juan Carlos Fernandez Hernandez Sociedades de Inversion

Heidi Reyes Velazquez Promocion de Activos

55 56251500 x 1513
55 56251500 x 1526
55 56251500 x 1536
55 56251500 x 1545
55 56251500 x 1534

masanchez@vepormas.com
gledesma@vepormas.com
rhernandez@vepormas.com
jfernandez@vepormas.com
hreyes@vepormas.com



mailto:cponce@vepormas.com
mailto:mardines@vepormas.com
mailto:ligonzalez@vepormas.com
mailto:icalderon@vepormas.com
mailto:rheredia@vepormas.com
mailto:lrivas@vepormas.com
mailto:mmedinaz@vepormas.com
mailto:jfloresb@vepormas.com
mailto:jehernandezs@vepormas.com
mailto:jresendiz@vepormas.com
mailto:jmendiola@vepormas.com
mailto:rhernandez@vepormas.com
mailto:jfernandez@vepormas.com
mailto:hreyes@vepormas.com

