
 

 

 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 

 

 

CATEGORÍA: 

RESPONSABILIDAD SOCIAL 

TIEMPO ESTIMADO 

DE LECTURA (min) 3 
OBJETIVO DEL REPORTE 

Documento de carácter tutorial 
y didáctico que busca 
contribuir al conocimiento 
(cultura) de variables 
económico-bursátiles. 

 

Rompecabezas  
PETRÓLEO: CAUTELOSO OPTIMISMO  

IMPORTANTE MEJORA EN EL BALANCE PETROLERO PARA EL 2S16 
Los mercados mundiales de petróleo se “acercarán a un 
mejor balance” entre oferta y demanda para la segunda mitad 
del año, ya que los precios más bajos tienen su efecto sobre 
la producción en países fuera de la OPEP, declaró ayer la 
Agencia Internacional de la Energía (IEA International Energy 
Agency). El excedente mundial de producción disminuirá a 
200,000 barriles por día en los últimos seis meses del 2016 
desde un excedente de 1,5 millones en el 1S15. La 
producción fuera de la OPEP se reducirá en la mayor 
cantidad desde 1992 debido a la reducción del tipo de 
petróleo Shale de EUA que se incrementó notablemente en 
los últimos años. El exceso también está siendo moderado 
debido a que el regreso de la producción (exportación) de 
Irán a los mercados está siendo gradual pues persisten 
“barreras financieras” a sus ventas pese al levantamiento de 
las sanciones internacionales. 

 

ROMPECABEZAS: Superávit petrolero mundial (mbd) 

 

.  

CAMBIO DE EXPECTATIVA 
"No hay ninguna duda en cuanto a la dirección de un mejor equilibrio entre oferta y demanda", señaló un asesor especializado 
con sede en París, dijo: "Hay indicios de que la muy esperada reducción de producción en EUA está sucediendo”. Los precios 
del petróleo, que se hundieron a mínimos de 12 años en enero pasado en medio de un superávit mundial, se han recuperado 
subiendo más de 30% en los últimos dos meses, consecuencia entre otros por el trabajo que la OPEP y Rusia están llevando a 
cabo plan para limitar su producción de crudo. No obstante, la propia IEA no espera ninguna reacción mayor al precio actual 
luego de la reunión en Doha del próximo fin de semana, pues las cotizaciones alcanzan máximos recientes (tipo Brent en $43 
dpb).El último pronóstico de menor oferta (y mejora de precios en consecuencia) representa un gran cambio en la opinión de la 
IEA, que apenas en febrero pasado elevó sus estimaciones del excedente mundial y advirtió que el potencial de mayores 
pérdidas en el precio se había intensificado. La perspectiva de los mercados de reequilibrio antes de fin de año está ganando 
terreno entre los analistas. La IEA, que dijo el mes pasado que podría bajar las previsiones de demanda de petróleo en medio de 
la desaceleración de la actividad económica, comenta ahora que confía en que el consumo mundial de combustible aumentará 
en 1,2 mbd por día en 2016 (1,2% más). La India es cerca de superar a China como "el principal motor de crecimiento de la 
demanda global",  
 

ESTRATEGIA 
Difícil pensar que la recuperación futura del precio del petróleo observe la misma proporción en tamaño y tiempo reciente (30% 

en 2 meses). Los pronósticos hacia el 2017 están ahora entre $50 y $60 dpb el tipo WTI que ahora cotiza en $41.5. Esto implica 

un avance potencial entre 20.5% y 44.6% (32.5% promedio) en un escenario de 20 meses. No es malo, pero tampoco sucederá 

de manera lineal, como siempre se observaran ciclos. Acciones relacionadas al petróleo e instrumentos como el “USO 

(United States Oil) son vehículos para participar (nos gusta más el último por no asociar otros factores inherentes a 

empresas) aunque no replica al 100% el comportamiento. Recuerde también el efecto del tipo de cambio en estas ideas 

de orden internacional. 
 

 

“Delibera con cautela,  
pero obra con decisión;  

cede con gracia  
pero oponte con firmeza” 
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¿POR QUÉ LABORATORIO? 
Porque nos percibimos y actuamos no únicamente como un área de análisis. 
El laboratorio es un lugar dotado de los medios necesarios para realizar investigaciones, prácticas y trabajos de carácter científico, tecnológico o técnico; está 
equipado de instrumentos de medida o equipos para dichos fines y prácticas diversas. Se realizan pruebas hasta obtener resultados satisfactorios para el usuario. 
También puede ser un aula o dependencia de cualquier centro docente. 
Su importancia en cualquier especialidad radica en el hecho de que las condiciones ambientales están controladas y normalizadas de modo que: 

1.  Se puede asegurar que no se producen influencias extrañas (independencia) que alteren el resultado del experimento o medición: control. 
2.  Se garantiza que el experimento o medición es repetible, es decir, cualquier otro laboratorio podría repetir el proceso y obtener el mismo 

resultado: normalización (metodología y proceso). 
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CONFORME AL ARTÍCULO 50 DE LAS Disposiciones de carácter general aplicables a las casas de bolsa e instituciones de crédito en materia de servicios de inversión (las “Disposiciones”). 

Carlos Ponce Bustos, Rodrigo Heredia Matarazzo, Laura Alejandra Rivas Sánchez, Marco Medina Zaragoza, José Maria Flores Barrera, Juan Eduardo Hernández S., Juan José Reséndiz Téllez, 
Juan Antonio Mendiola Carmona, Dolores Maria Ramón Correa, Mónica Pamela Díaz Loubet, Mariana Paola Ramírez Montes y Maricela Martínez Alvarez, Analistas responsables de la 
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parte de BX+ por los servicios prestados en beneficio de la clientela de BX+. La remuneración variable o extraordinaria que han percibido está determinada en función de la rentabilidad de Grupo 
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El presente documento fue preparado para (uso interno/uso personalizado) como parte de los servicios asesorados y de Análisis con los que se da seguimiento a esta Emisora, bajo ningún 
motivo podrá considerarse como una opinión objetiva sobre la Emisora ni tampoco como una recomendación generalizada, por lo que su reproducción o reenvío a un tercero que no pueda 
acreditar su recepción directamente por parte de Casa de Bolsa Ve Por Más, S.A. de C.V. libera a ésta de cualquier responsabilidad derivada de su utilización  para toma de decisiones de 
inversión. 

Las Empresas de Grupo Financiero Ve por Más no mantienen inversiones arriba del 1% del valor de su portafolio de inversión al cierre de los últimos tres meses, en instrumentos objeto de las 
recomendaciones. Los analistas que cubren las emisoras recomendadas es posible que mantengan en su portafolio de inversión, la emisora recomendada. Conservando la posición un plazo de 
por lo menos 3 meses. Ningún Consejero, Director General o Directivo de las Empresas de Grupo Financiero, fungen con algún cargo en las emisoras que son objeto de las recomendaciones. 
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contraprestaciones por parte de dichas sociedades por sus servicios antes referidos. La información contenida en el presente reporte ha sido obtenida de fuentes que consideramos fidedignas, 
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citado, divulgado, utilizado, ni reproducido parcial o totalmente aún con fines académicos o de medios de comunicación, sin previa autorización escrita por parte de alguna entidad de las que 
conforman Grupo Financiero Ve por Más. 
 

CATEGORÍAS Y CRITERIOS DE OPINIÓN  

CATEGORÍA  

 CRITERIO 

CARACTERÍSTICAS CONDICION EN 

ESTRATEGIA 

DIFERENCIA VS. 
RENDIMIENTO IPyC 

FAVORITA Emisora que cumple nuestros dos requisitos básicos: 1) Ser una empresa extraordinaria;  2) Una valuación atractiva. Los 6 elementos que 
analizamos para identificar una empresa extraordinaria son: Crecimiento, Rentabilidad, Sector, Estructura Financiera, Política de Dividendos, y 
Administración. Una valuación atractiva sucede cuando rendimiento potencial del Precio Objetivo es superior al estimado para el IPyC.   

Forma parte de 
nuestro portafolio de 
estrategia 

 

Mayor a 5.00 pp 

¡ATENCIÓN! Emisora que está muy cerca de cumplir nuestros dos requisitos básicos: 1) Ser una empresa extraordinaria;  2) Una valuación atractiva. 
Los 6 elementos que analizamos para identificar una empresa extraordinaria son: Crecimiento, Rentabilidad, Sector, Estructura Financiera, 
Política de Dividendos, y Administración. Una valuación atractiva sucede cuando rendimiento potencial del Precio Objetivo es superior al 
estimado para el IPyC.   

Puede o no formar 
parte de nuestro 
portafolio de 
estrategia 

 

En un rango igual o menor a 
5.00 pp 

NO POR AHORA Emisora que por ahora No cumple nuestros dos requisitos básicos: 1) Ser una empresa extraordinaria;  2) Una valuación atractiva. Los 6 
elementos que analizamos para identificar una empresa extraordinaria son: Crecimiento, Rentabilidad, Sector, Estructura Financiera, 
Política de Dividendos, y Administración. Una valuación atractiva sucede cuando rendimiento potencial del Precio Objetivo es 
superior al estimado para el IPyC.   

No forma parte de 
nuestro portafolio de 
estrategia 

 

Menor a 5.00 pp 

http://www.vepormas.com.mx/
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