® ® '
iEconotris! B

CONVENCION NACIONAL DEMOCRATA

e NOTICIA: Se celebr¢ la Convencion Nacional Encuestas Votaciéon General* (%) MEXICO
Demdécrata (CND) en Philadelphia. Hillary Clinton VAR OUE AFECTA ACTUAL 20165
(HC) fue designada candidata oficial del partido. == Hillary Clinton Donald Trump Q
Durante su discurso de aceptacion, destacaron TIPO DE CAMBIO 18.85  18.90
elementos relacionados con la unidad del partido o1 1 INFLACION 2.72 3.50
y la necesidad de generar tratados comerciales 49 - 44.9 TASA DE REFERENCIA  4.25 4.75
que favorezcan el empleo en EUA. La candidata '
o, . 47 - PIB 2.40 2.30
enfatizo el papel de los migrantes en la .
economia americana. 45 1 . TASA DE 10 ANOS 596 630
43 - - 42.7
o RELEVANTE: Dentro de la plataforma del a1 - .
partido demdcrata, se incluyeron algunas de las Pamela Diaz Loubet
propuestas que Bernie Sanders (BS) defendi6 39 - mpdiaz@vepormas.com
durante su campafia. La introduccién de un 37 . . . 56251500 Ext. 1767
sala}rJo minimo de 15QSD por hora y tener una 03-ene-16 03-mar-16 03-may-16 03-jul-16
opcién publica en el sistema de salud son
algunas de éstas. Fuente: GFBX+/ Real Clear Politics. Agosto 01, 2016

*Corresponde a la media de las principales encuestas llevadas a cabo en EUA.

e IMPLICACION: Si bien las encuestas
muestran una votacion cerrada, mantenemos nuestro prondéstico de victoria, en el Colegio Electoral, orientado hacia Hillary
Clinton. El siguiente evento con el potencial de generar volatilidad, se llevara a cabo el 26 de septiembre, cuando se realice , @AyEVeporMas
el primer debate presidencial.

HILLARY CLINTON: CANDIDATA OFICIAL DEL PARTIDO DEMOCRATA

Entre el 25 y 28 de julio se llevo a cabo la Convencién Nacional Demdcrata (CND) en Philadelphia. En ésta, se especifico la :
plataforma partidista y se designé a Hillary Clinton como candidata oficial del partido demécrata. Destaco, que previo a la ﬁ CATEGORIA
celebracién de la CND, la presidente del partido demécrata —Debbie Wasserman Schultz- anunciara su renuncia. Ello después ECONOMICO

de que se hicieran publicos correos electrénicos que sefalaban la pretension de desestabilizar la nominacion de Bernie

Sanders. Después de que se diera a conocer la noticia, las encuestas evidenciaron un repunte del candidato republicano, TIEMPO ESTIMADO
Donald Trump. DE LECTURA: jUn TRIS!

Durante el discurso de aceptaciéon de la candidata Hillary Clinton, ésta destac6 aspectos relacionados con la unidad del partido,
la construccion conjunta de la plataforma partidista —haciendo alusion a las propuestas de Bernie Sanders- y a la necesidad de
generar tratados comerciales que favorezcan el empleo en EUA. Enfatizamos los siguientes puntos:

OBJETIVO DEL REPORTE

Comentario breve y oportuno
de un evento sucedido en los

Gltimos minutos.

e Hizo alusion al enfoque de division que mantiene Donald Trump (DT), tanto externamente con su postura en torno a la
relacion comercial de EUA, asi como internamente a través de su politica migratoria. En esta linea, HC sefialé que no
era necesaria la construccion de un muro fronterizo.
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e Aligual que DT, HC apel6 a la necesidad de tener empleos bien Detalle de la Convencién Nacional Demdcrata (CND) 25-28 de Julio
remunerados en el pais. Consideremos, que un grupo importante de

apoyo a DT estéa constituido por los trabajadores no calificados, cuyos

Eventos Clave

salarios en los Gltimos afios se han caracterizado por un Donald~Trump nego Igs rumores de'que el gobierno ruso estapa} financiando su
estancamiento. campafia. Ello después de que se diera a conocer que el servicio de inteligencia
ruso estuvo implicado en el hackeo de correos de la CND.
e Destaco el trabajo conjunto que pretende realizar con Bernie Se reveld que Debbie Wasserman, la presidente del Partido Demdcrata, envio un
Sanders, ya que si bien el otrora precandidato explicitd su apoyo a B/ correo sefialando que Bernie Sanders no iba a ser presidente. Inmediatamente
HC, sus seguidores continllan externando su descontento por la present6 su renuncia al partido después de que diera terminada la CND.

ahora candidata oficial. Los discursos de Michelle Obama y Bernie Sanders en la CND enfatizaron el

soporte a HC. Pidieron unidad para evitar que DT gane la presidencia. BS

El r I rech ifica | ntecimientos mas relevan . . !
cuadro de la derecha, especifica los acontecimientos mas relevantes solicitd a sus seguidores que votaron por HC dada sus ideas y liderazgo.

durante los cuatro dias que se celebro la CND.
Hillary Clinton fue designada candidata oficial del partido democrata.

¢QUE ESPERAR? BIEWAR Bill Clinton, ex presidente de EUA y esposo de la candidata, emitié un discurso
Los debates presidenciales se celebraran en las siguientes fechas: que apelaba a tenacidad de HC y a su apoyo por los derechos civiles.
) ) ) Barack Obama, presidente de EUA, respaldo la nominacién de HC. En su
e 1° Debate Presidencial: 26 de septiembre . discurso declar6 que nunca ha habido un hombre o mujer mas calificado para
e 2° Debate Presidencial: 09 de octubre Dias  pu presidente que HC. Obama destacé también - haciendo referencia a las
e 3° Debate Presidencial: 19 de octubre palabras de DT- que Estados Unidos ya es grande y fuerte.
- Hillary Clinton acepta la nominacion del partido demdécrata. Destaca en su
Recordemos, que el proceso electoral en EUA es de caracter indirecto, por lo Dia 4 discurso aspectos relacionados con la unidad del partido.

gue las elecciones —a celebrarse el préximo 8 de noviembre- determinaran la
composicién del Colegio Electoral, que sera el 6rgano encargado de designar al préximo presidente de EUA.

Acorde con la media de encuestas publicada por Real Clear Politics, las preferencias electorales continan evidenciando una votacion cerrada. Posterior a la CND, las
encuestas presentaban un empate en 44.3%. No obstante, en su Ultima lectura (1 de agosto), se observaba una votacion que favorecia a Hillary Clinton con 44.9% de
los encuestados. Si bien, existe un amplio porcentaje de votos no definidos (12.4%), lo cierto es que seguimos orientando la victoria hacia la candidata demdcrata.

La victoria de Hillary Clinton seria positiva en términos de menor generacion de volatilidad. Si bien, sus propuestas relacionadas con gravar las ganancias de capital de
corto plazo no son del todo bien recibidas, lo cierto es que es la candidata del status quo, es decir, sus propuestas mantendrian sin cambios sustanciales la politica
econdmica actual. En este sentido, la victoria de Clinton dotaria de mayor certeza a los mercados y, con ello disiparia la aversion al riesgo.

IMPACTO: MEXICO MANTENDRA RELACION BILATERAL
En lo que refiere a México, cabe sefialar que no hubo ninguna afectacién importante sobre el USD/MXN, la divisa mexicana se deprecié 0.62% durante los dias de la

convencion, sin embargo, dicho movimiento obedecié a aspectos relacionados con las expectativas de normalizacion monetaria de EUA, ante la reunién de la Fed (27 de
julio).

La Secretaria de Relaciones Exteriores (SRE) sefiald que México buscaria mantener la relacion bilateral con EUA, asi como el nivel de cooperacion actual, sin importar el
resultado del proceso electoral en el pais americano. La canciller, Claudia Ruiz Massieu, enfatizdé también que buscara entablar un didlogo con cada uno de los
contendientes por la presidencia.
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¢POR QUE LABORATORIO?
Porque nos percibimos y actuamos no Unicamente como un area de analisis.
El laboratorio es un lugar dotado de los medios necesarios para realizar investigaciones, précticas y trabajos de caracter cientifico, tecnoldgico o técnico; esta
equipado de instrumentos de medida o equipos para dichos fines y practicas diversas. Se realizan pruebas hasta obtener resultados satisfactorios para el usuario.
También puede ser un aula o dependencia de cualquier centro docente.
Su importancia en cualquier especialidad radica en el hecho de que las condiciones ambientales estan controladas y normalizadas de modo que:

1. Sepuede asegurar que no se producen influencias extrafias (independencia) que alteren el resultado del experimento o medicién: control.

2. Se garantiza que el experimento o medicidn es repetible, es decir, cualquier otro laboratorio podria repetir el proceso y obtener el mismo resultado:
normalizacion (metodologia y proceso).

REVELACION DE INFORMACION DE REPORTES DE ANALISIS DE CASA DE BOLSA VE POR MAS, S.A. DE C.V., GRUPO FINANCIERO VE POR MAS, destinado a los clientes de CONFORME
AL ARTICULO 50 DE LAS Disposiciones de caracter general aplicables a las casas de bolsa e instituciones de crédito en materia de servicios de inversion (las “Disposiciones”).

Carlos Ponce Bustos, Rodrigo Heredia Matarazzo, Laura Alejandra Rivas Sanchez, Marco Medina Zaragoza, José Maria Flores Barrera, José Eduardo Coello Kunz, Rafael Antonio Camacho Pelaez,
Juan Antonio Mendiola Carmona, Monica Pamela Diaz Loubet, Mariana Paola Ramirez Montes y Maricela Martinez Alvarez, Analistas responsables de la elaboracién de este Reporte estan disponibles
en, www.vepormas.com.mx, el cual refleja exclusivamente el punto de vista de los Analistas quienes Unicamente han recibido remuneraciones por parte de BX+ por los servicios prestados en beneficio
de la clientela de BX+. La remuneracion variable o extraordinaria que han percibido esta determinada en funcion de la rentabilidad de Grupo Financiero BX+ y el desempefio individual de cada Analista.

El presente documento fue preparado para (uso interno/uso personalizado) como parte de los servicios asesorados y de Andlisis con los que se da seguimiento a esta Emisora, bajo ningln motivo
podra considerarse como una opinion objetiva sobre la Emisora ni tampoco como una recomendacion generalizada, por lo que su reproduccion o reenvio a un tercero que no pueda acreditar su
recepcion directamente por parte de Casa de Bolsa Ve Por Mas, S.A. de C.V. libera a ésta de cualquier responsabilidad derivada de su utilizacién para toma de decisiones de inversion.

Las Empresas de Grupo Financiero Ve por Mas no mantienen inversiones arriba del 1% del valor de su portafolio de inversion al cierre de los Ultimos tres meses, en instrumentos objeto de las
recomendaciones. Los analistas que cubren las emisoras recomendadas es posible que mantengan en su portafolio de inversion, la emisora recomendada. Conservando la posicién un plazo de por lo
menos 3 meses. Ningun Consejero, Director General o Directivo de las Empresas de Grupo Financiero, fungen con algin cargo en las emisoras que son objeto de las recomendaciones.

Casa de Bolsa Ve por Méas, S.A. de C.V. y Banco ve por Méas, S.A., Institucion de Banca Mdltiple, brindan servicios de inversion asesorados y no asesorados a sus clientes personas fisicas y
corporativos en México y en el extranjero. Es posible que a través de su area de Finanzas Corporativas, Cuentas Especiales, Administracion de Portafolios u otras le preste o en el futuro le llegue a
prestar algin servicio a las sociedades Emisoras que sean objeto de nuestros reportes. En estos supuestos las entidades que conforman Grupo Financiero Ve Por Mas reciben contraprestaciones por
parte de dichas sociedades por sus servicios antes referidos. La informacién contenida en el presente reporte ha sido obtenida de fuentes que consideramos fidedignas, ain en el caso de
estimaciones, pero no es posible realizar manifestacion alguna sobre su precision o integridad. La informacién y en su caso las estimaciones formuladas, son vigentes a la fecha de su emisién, estan
sujetas a modificaciones que en su caso y en cumplimiento a la normatividad vigente sefialaran su antecedente inmediato que impliqgue un cambio. Las entidades que conforman Grupo Financiero Ve
por Mas, no se comprometen, salvo lo dispuesto en las “Disposiciones” en términos de serializar los reportes, a realizar compulsas o versiones actualizadas respecto del contenido de este documento.

Toda vez que este documento se formula como una recomendacion generalizada o personalizada para los destinatarios especificamente sefialados en el documento, no podra ser reproducido, citado,
divulgado, utilizado, ni reproducido parcial o totalmente aun con fines académicos o de medios de comunicacion, sin previa autorizacion escrita por parte de alguna entidad de las que conforman Grupo
Financiero Ve por Mas.

CATEGORIAS Y CRITERIOS DE OPINION

CATEGORIA CARACTERISTICAS CONDICION EN DIFERENCIA VS.
CRITERIO ESTRATEGIA RENDIMIENTO IPyC

FAVORITA Emisora que cumple nuestros dos requisitos basicos: 1) Ser una empresa extraordinaria; 2) Una valuacién atractiva. Los 6 elementos que Forma parte de
analizamos para identificar una empresa extraordinaria son: Crecimiento, Rentabilidad, Sector, Estructura Financiera, Politica de Dividendos, y | nuestro portafolio de Mayor a 5.00 pp
Administracién. Una valuacién atractiva sucede cuando rendimiento potencial del Precio Objetivo es superior al estimado para el IPyC. estrategia

/ATENCION! Emisora que esta muy cerca de cumplir nuestros dos requisitos basicos: 1) Ser una empresa extraordinaria; 2) Una valuacion atractiva. Puede o no formar
Los 6 elementos que analizamos para identificar una empresa extraordinaria son: Crecimiento, Rentabilidad, Sector, Estructura Financiera, parte de nuestro En un rango igual o menor a
Politica de Dividendos, y Administracién. Una valuacién atractiva sucede cuando rendimiento potencial del Precio Objetivo es superior al portafolio de 5.00 pp
estimado para el IPyC. estrategia

NO POR AHORA | Emisora que por ahora No cumple nuestros dos requisitos basicos: 1) Ser una empresa extraordinaria; 2) Una valuacion atractiva. Los 6 No forma parte de

elementos que analizamos para identificar una empresa extraordinaria son: Crecimiento, Rentabilidad, Sector, Estructura Financiera, nuestro portafolio de Menor a 5.00 pp
Politica de Dividendos, y Administracién. Una valuacion atractiva sucede cuando rendimiento potencial del Precio Objetivo es estrategia
superior al estimado para el IPyC.
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