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SE ANUNCIAN CARACTERISTICAS DE YACIMIENTOS DESCUBIERTOS

Ayer por la tarde PEMEX anunci6 las caracteristicas de los yacimientos L. MEXICO
descubiertos hace unos meses. Se trata de dos yacimientos en aguas Marco Economico 2017 VAR. QUE AFECTA  ACTUAL 2016E
profundas (crudo superligero) y cuatro en aguas someras (crudo ligero) en PGPE* CGPE** TIPO DE CAMBIO 19.25  18.90
el Golfo de México. Las reservas totales de ambos yacimientos podrian 2017 2017 ) ' '
ubicarse a un rango de entre 190 y 220 millones de barriles de crudo PIB (Var. % Anual) 5636 20.3.0 INFLACION 273 350
equivalente. José Antonio Gonzalez, quien funge comao titular de la - B B TASA DE REFERENCIA 4.25 4.75
Institucion, indicé en una entrevista que los yacimientos en aguas IPC (Var. % Anual) 3.0 3.0 PIB 250  2.30
profundas podrlan comenzar su produc'mo.n en 2022y los Tipo de Cambio Nominal TASA DE 10 AROS 6.04 6.50
correspondientes a aguas someras hacia finales de 2017. Promedio (Pesos por 17.2 18.2
. dolar)

2017: PERFORACION DE 30 POZOS _ ) ’
En el comunicado de prensa, PEMEX adicioné que planea perforar 30 ?éli?SIZaCrI:sM%);IEZTSI) 35 42 ~ Mariana Ramirez
pozos exploratorios en 2017, particularmente en las cuencas del sureste. Plataf P g mpram'geezz@gilseggrénas-l%ozms
Se contempla que cuatro de éstos sean pozos delimitadores, diez atatorma de Xt.

plaq P Produccion (millones de 2,028 1,928

terrestres y doce en aguas someras. La exploracioén relacionada a dicha

. . p . L barriles diarios)
actividad se realizara mediante asociaciones o farm outs.

Plataforma de

CONTEXTO COMPLICADO Exportacion (millones de 873 775 Septiembre 14, 2016

El . d licad . q i barriles diarios)
Cor?tri]rl{ll:]gcl:(i)éigce € en un contexto complicado, mismo que se describe a * Pre criterios Generales de Politica Economica 2017

3 ) ** Criterios Generales de Politica Econémica 2017 ’ @AyEVeporMas
e Laempresa habia reportado que en abril, las reservas probadas

de México se contrajeron 21% respecto al afio pasado.

e Laplataforma de produccién presenta una tendencia a la baja. En el paquete econémico 2017, esta estimada una
produccion de 1,928 Mbd (4% menos del prondstico previo de la SHCP).

e Los bajos precios del petrdleo respecto a otros afios. La SHCP estima que la mezcla mexicana finalice 2017 en 42dpb CATEGORIA
vs. 45dpb de 2014 y 96dpb en 2013. -i”}(» g
e Recorte de 100 mil millones de pesos en el presupuesto destinado a la Institucion.
NOTICIA ECLIPSADA @ TIEMPO ESTIMADO
Considerando el contexto descrito con anterioridad, la reciente noticia tiene una lectura positiva. Ello en la medida en la que L= Lot HRRs Rl T
dichos descubrimientos contribuiran a una mayor producciéon de petréleo junto con una mayor inversion en el sector
energético en el mediano plazo. Adicionalmente, el tono del comunicado sugiere que la reforma energética continuara T OBJETIVO DEL REPORTE

aprovechandose para aumentar la eficiencia de PEMEX. Ello se apoyara en el interés de inversionistas para participar en el
mercado mexicano.

Comentario breve y oportuno
de un evento sucedido en los

Gltimos minutos.

No obstante lo anterior, diversos acontecimientos relacionados con la cercania de la reunion de la Fed (21 de septiembre) y la
evolucion de las encuestas presidenciales en EUA han opacado la noticia. Como mencionamos al inicio de la nota, hace unos
meses se adelanto el descubrimiento. Ello podria sumarse a las razones de poco impacto en los mercados financieros.



http://estrategia.vepormas.com/wp-content/uploads/2016/09/Econotris20160908-031.pdf
http://estrategia.vepormas.com/2016/08/23/econotris-mexico-presenta-ronda-2-2/

¢POR QUE LABORATORIO?
Porque nos percibimos y actuamos no Unicamente como un area de analisis.
El laboratorio es un lugar dotado de los medios necesarios para realizar investigaciones, practicas y trabajos de caracter cientifico, tecnoldgico o técnico; esta
equipado de instrumentos de medida o equipos para dichos fines y practicas diversas. Se realizan pruebas hasta obtener resultados satisfactorios para el usuario.
También puede ser un aula o dependencia de cualquier centro docente.
Su importancia en cualquier especialidad radica en el hecho de que las condiciones ambientales estan controladas y normalizadas de modo que:

1. Sepuede asegurar que no se producen influencias extrafias (independencia) que alteren el resultado del experimento o medicion: control.

2. Se garantiza que el experimento o medicién es repetible, es decir, cualquier otro laboratorio podria repetir el proceso y obtener el mismo resultado:

normalizacion (metodologia y proceso).
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de cada Analista.

El presente documento fue preparado para (uso interno/uso personalizado) como parte de los servicios asesorados y de Analisis con los que se da seguimiento a esta Emisora, bajo ningiin motivo
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recomendaciones. Los analistas que cubren las emisoras recomendadas es posible que mantengan en su portafolio de inversion, la emisora recomendada. Conservando la posicion un plazo de por
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CATEGORIAS Y CRITERIOS DE OPINION

CATEGORIA CARACTERISTICAS CONDICION EN DIFERENCIA VS.
CRITERIO ESTRATEGIA RENDIMIENTO IPyC

FAVORITA Emisora que cumple nuestros dos requisitos basicos: 1) Ser una empresa extraordinaria; 2) Una valuacion atractiva. Los 6 elementos que Forma parte de
analizamos para identificar una empresa extraordinaria son: Crecimiento, Rentabilidad, Sector, Estructura Financiera, Politica de Dividendos, y | nuestro portafolio de Mayor a 5.00 pp
Administracion. Una valuacion atractiva sucede cuando rendimiento potencial del Precio Objetivo es superior al estimado para el IPyC. estrategia

/ATENCION! Emisora que esta muy cerca de cumplir nuestros dos requisitos basicos: 1) Ser una empresa extraordinaria; 2) Una valuacion atractiva. Puede o no formar
Los 6 elementos que analizamos para identificar una empresa extraordinaria son: Crecimiento, Rentabilidad, Sector, Estructura Financiera, parte de nuestro En un rango igual 0 menor a
Politica de Dividendos, y Administracién. Una valuacién atractiva sucede cuando rendimiento potencial del Precio Objetivo es superior al portafolio de 5.00 pp
estimado para el IPyC. estrategia

NO POR AHORA | Emisora que por ahora No cumple nuestros dos requisitos basicos: 1) Ser una empresa extraordinaria; 2) Una valuacion atractiva. Los 6 No forma parte de

elementos que analizamos para identificar una empresa extraordinaria son: Crecimiento, Rentabilidad, Sector, Estructura Financiera, nuestro portafolio de Menor a 5.00 pp
Politica de Dividendos, y Administracién. Una valuacion atractiva sucede cuando rendimiento potencial del Precio Objetivo es estrategia
superior al estimado para el IPyC.
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