En 3 Minutos

ATENTOS A LAS ELECCIONES

08 de Noviembre de 2016

RESUMEN DE MERCADO BOLSA ECONOMIA ESTIMADOS ECONOMICOS
[ MAYORES ALZAS EN EL DA | INDICADOR 2016E 2017E
IASSSICESSIS LS HACE UNAS HORAS HACE UNAS HORAS PIE 2.1% 2.3%
Ohlmex * 6.83% Los mercados accionarios en Estados Unidos terminaron la El mgrijatljo de,?lws;as C,er,rol con tono mixto. Por un Igdol, g('y Lg:ci,;mb'o aoo o
Chdraui B 6.59% jornada con fuertes alzas, cortando una racha de 9 sesiones Ere?o 'te petlrc\i/\;e_lgl errzzxc; da ts)eﬁlon ctpn g_a}nagmra]\% e . ®  Cetes (284) 2 85% & 57%
’gz‘]rmBex 5 22;0;: consecutivas a la baja, donde el Dow Jones marcé su mejor fas_a St lljarda d?n ' fp -La coElzaC|or|1| e II rocarburo - gre 53 600
: sesién desde marzo de este afio, luego de que durante el fin ue impulsada por diversos factores. Entre ellos, e Varo IPyC 11.55%

MAYORES BAJAS EN EL DIA

de semana el FBI diera a conocer que no habia cambio relacionado a los comentarios del secretario de la OPEP,

Rcentro A -2.26% alguno en la resolucion que deslinda de cualquier quien aseguré que Rusia se sumara al acuerdo de recorte de _T!PO DE CAMBIO
Finn 13 -0.49% - ; . . . i6 indi g o 0 $ Var%
A _8 420/2 responsabilidad a la candidata demécrata a la presidencia (rj)[oduculon. Por otro, el 'Sdl')(?l,eddglar ?ja”f? Ta;tado.?m en el Actual 186435
0069 Hillary Clinton en el tema relacionado al uso indebido de a, por fas mayores probabilidades de victoria de 1a -2.069
Sport S 0.06% ndidata demécrata. Bajo dicho contexto, el USDMXN Aver 19.0355 2.06%
Urbi * 0.00% correos electrénicos cuando fungia como Secretaria de candidata democrata. 5ajo dicho contexto, el UsL se En el Mes 18.9568 -1.65%
Estado, lo que fue muy bien recibido por los inversionistas y ubic6 como la moneda mas apreciada frente al dolar (+2.3%). g, el afio 17.2120 8.32%
S manejadores de fondos, que a un dia de la eleccion parecen En el mercado de renta fija de EUA, se prolongo el alza en 12 Meses 16.8170 10.86%
Emisoras % . ' - . - imi i ici .
Alzas 112 83.0% ver clara la ventaja en la contienda. El petréleo también tuvo Lelgldér;éir:%s;a mciidr:z)nr?go:{at:gﬁéplrizznl:_tiig%gaednee?ue el VALUACION IPyC y BX+60
Bajas 14 10.4% una jornada ganadora avanzando 2.02% para terminar mercado ' P FV/Ebitda IPyC V% BX+60 V%
S/Cambio 9 6.7% cotizando US$44.69 por barril lo que impulsé el sector o . . Actual 10.39 12.72
CDS Actual  var 1d energético, asi como el financiero y de cuidados de la salud. Erri]vzgg(lg;nzer)n%l:(blll_cozl:s%r:acclijgl?st?ager;\ﬁggfct)ﬁtIl\i/gaesrgrileﬁgtglr Prom.5a  10.04 2.2% ;s.gs -15.2%
. i i ' 0 . Max. 5a 1115 -6.9% 1.85 -41.8%
BEXIED TGOt En el terreno corporativo, Sysco Corporation avanzo +9.38% alza los pronésticos para la inflacién de 2016 y 2017 Min. 5a 68 197 111 -12507%
Brasil 285.72 -0.90% luego de reportar crecimientos de doble digito, asi como una Respecto al tipo de cambio, los encuestados prevén.que : : : :
Rusia 237.40 -1.00% mejora en sus margenes. X . '
Corea 44.71 -0.02% En México'. el IPyC siguio la tendencia de los mercac!os_ ;gtleziglreré? I(I:\?IQ c;n d?\ll\lflllalc'()jllaa$c108r;f5iavnsz.a$ézll?:gr?sll?n?irc]i%l:iiséa Otros Multiplos IPyC BX+60
DICES oo Al norteamericanos, donde todos los componentes del indice octubre, misma que sugerc’) al consenso hasta ubicarse en 85 iy P e
Nikkei 17,177 1.61% registraron avances. En el &mbito corporativo, Aeroméxico puntos \’/s 3.3 Suntosp |PNL o 426?1/1 32;;3
Hangsen 0 A imi Afi 0, . . . nverso .0% .8%
9 22,801 0.70% report6 un crecimiento en el trafico de 7.2%. PIU MSCI Latam 3451
SENALES ET IPYC - P/U S&P 19.92
= LAS A AS RAS EN LAS PROXIMAS HORAS
S,snachCt' CZ; ‘Z’S? EN PROXIM . HO En EUA, se llevaran a cabo las elecciones presidenciales OTROS INDICADORES
er.cpa. : Los inversionistas estaran atentos a los resultados de las Alrededor de las 21hrs tend itad limi ' del Actual 0 PTG
SENALES ET BX+60 elecciones en EUA, comentarios del Presidente de la FED de re g or te ?S s tendremos resuitados preliminares del =0~ 18.71 13.300%
Sefial Act  CpaSeg.  CpaEs Chicago Charles Evans, asi como reportes corporativos ginaéorc\gr ;':b blicaran las cifras de produccion TED Spread 51.63 25.08%
Fuera 13175  126.08 donde destacan CVS Health, Valeant y Toyota. XICO, ubln ! ; uccion y :
y oy exportacion de vehiculos correspondientes a octubre. Nivel Lectura
: ~ Miedo-Ambicién 26 Miedo
INDICES Cierre 1d En el Mes En Afio 12M
IPyC 48,050 2.90% 0.09% 11.80%  6.20%
IPyC Dls. 2,577 5.07% 1.77% 3.22%  -4.20% 757
Dow Jones 18,260 2.08% 0.65% 4.79% 1.95% 70 1
S&P 2,132 2.22% 0.25% 4.28% 1.54% 65
Nasdaq 5,166 2.37% -0.44% 317%  0.37% 60
Bovespa 64,052 3.98% -1.34% 47.75%  36.52% 55
BX+ 60 130.37 2.04% -0.25% 11.87%  5.96% 50
BX+ 60 Dls. 6.99 4.18% 1.42% 3.28%  -4.42% 45
40
FUTUROS Cierre 1d En el Mes En Afio 12M 5
IPyC (6m) 48,330 3.27% 0.44% 12.03%  6.26% L 44,000 20
IPyC (9m) 48,503 3.57% 0.11% 12.60%  6.58% 5
Oro 1,282.00  -1.72% 0.70% 20.92%  17.86% 2
Plata 18.21 -0.90% 2.30% 31.89%  23.92%
Cobre 4,980.75  0.00% 2.82% 5.69%  -0.33% s e P PR
Petroleo(WTI)  44.94 1.97% -4.10% 21.33% 1.47% D S ) R IR A A S RO
Gas natural 2.83 2.35% 6.41%  21.18%  19.44% 5222558288812 SEoT5LeEEREFIITTRE8S
Trigo 410.00 -1.03% -1.50% 12.77%  -21.64% IPyC Prom. Mov. TED Spread Prom. 1a

Fuente: BX+, BMV, Bloomberg




Ve Por Mas

¢POR QUE LABORATORIO?
Porque nos percibimos y actuamos no Unicamente como un area de analisis.
El laboratorio es un lugar dotado de los medios necesarios para realizar investigaciones, practicas y trabajos de caracter cientifico, tecnolégico o técnico; esta
equipado de instrumentos de medida o equipos para dichos fines y practicas diversas. Se realizan pruebas hasta obtener resultados satisfactorios para el usuario.
También puede ser un aula o dependencia de cualquier centro docente.
Su importancia en cualquier especialidad radica en el hecho de que las condiciones ambientales estan controladas y normalizadas de modo que:

1. Sepuede asegurar que no se producen influencias extrafias (independencia) que alteren el resultado del experimento o medicion: control.

2. Se garantiza que el experimento o medicion es repetible, es decir, cualquier otro laboratorio podria repetir el proceso y obtener el mismo

resultado: normalizacién (metodologiay proceso).

REVELACION DE IN,FORMACIC')N DE REPORTES DE ANALISIS DE CASA DE BOLSA VE POR MAS, S.A. DE C.V., GRUPO FINANCIERO VE POR MAS, destinado a los clientes de
CONFORME AL ARTICULO 50 DE LAS Disposiciones de caracter general aplicables a las casas de bolsa e instituciones de crédito en materia de servicios de inversion (las “Disposiciones”).

Carlos Ponce Bustos, Rodrigo Heredia Matarazzo, Laura Alejandra Rivas Sanchez, Marco Medina Zaragoza, José Maria Flores Barrera, José Eduardo Coello Kunz, Rafael Antonio Camacho
Pelaez, Verdnica Uribe Boyzo, Juan Antonio Mendiola Carmona, Mariana Paola Ramirez Montes y Maricela Martinez Alvarez, analistas responsables de la elaboracién de este Reporte estan
disponibles en, www.vepormas.com, el cual refleja exclusivamente el punto de vista de los Analistas quienes Unicamente han recibido remuneraciones por parte de BX+ por los servicios prestados en
beneficio de la clientela de BX+. La remuneracion variable o extraordinaria que han percibido esta determinada en funcién de la rentabilidad de Grupo Financiero BX+ y el desempefio individual de
cada Analista.

El presente documento fue preparado para (uso interno/uso personalizado) como parte de los servicios asesorados y de Andlisis con los que se da seguimiento a esta Emisora, bajo ningiin motivo
podra considerarse como una opinién objetiva sobre la Emisora ni tampoco como una recomendacion generalizada, por lo que su reproduccion o reenvio a un tercero que no pueda acreditar su
recepcion directamente por parte de Casa de Bolsa Ve Por Mas, S.A. de C.V. libera a ésta de cualquier responsabilidad derivada de su utilizacion para toma de decisiones de inversion.

Las Empresas de Grupo Financiero Ve por Mas no mantienen inversiones arriba del 1% del valor de su portafolio de inversion al cierre de los Ultimos tres meses, en instrumentos objeto de las
recomendaciones. Los analistas que cubren las emisoras recomendadas es posible que mantengan en su portafolio de inversion, la emisora recomendada. Conservando la posicion un plazo de por
lo menos 3 meses. Ningin Consejero, Director General o Directivo de las Empresas de Grupo Financiero, fungen con algin cargo en las emisoras que son objeto de las recomendaciones.

Casa de Bolsa Ve por Mas, S.A. de C.V. y Banco ve por Mas, S.A., Institucion de Banca Mdltiple, brindan servicios de inversion asesorados y no asesorados a sus clientes personas fisicas y
corporativos en México y en el extranjero. Es posible que a través de su area de Finanzas Corporativas, Cuentas Especiales, Administracién de Portafolios u otras le preste o en el futuro le llegue a
prestar algun servicio a las sociedades Emisoras que sean objeto de nuestros reportes. En estos supuestos las entidades que conforman Grupo Financiero Ve Por Mas reciben contraprestaciones
por parte de dichas sociedades por sus servicios antes referidos. La informacion contenida en el presente reporte ha sido obtenida de fuentes que consideramos fidedignas, ain en el caso de
estimaciones, pero no es posible realizar manifestacion alguna sobre su precision o integridad. La informacion y en su caso las estimaciones formuladas, son vigentes a la fecha de su emision,
estan sujetas a modificaciones que en su caso y en cumplimiento a la normatividad vigente sefialardn su antecedente inmediato que implique un cambio. Las entidades que conforman Grupo
Financiero Ve por Mas, no se comprometen, salvo lo dispuesto en las “Disposiciones” en términos de serializar los reportes, a realizar compulsas o versiones actualizadas respecto del contenido de
este documento.

Toda vez que este documento se formula como una recomendacion generalizada o personalizada para los destinatarios especificamente sefialados en el documento, no podra ser reproducido,
citado, divulgado, utilizado, ni reproducido parcial o totalmente ain con fines académicos o de medios de comunicacion, sin previa autorizacion escrita por parte de alguna entidad de las que
conforman Grupo Financiero Ve por Més.

CATEGORIAS Y CRITERIOS DE OPINION

CATEGORIiA CARACTERISTICAS CONDICION EN DIFERENCIA VS.
CRITERIO ESTRATEGIA RENDIMIENTO IPyC
FAVORITA Emisora que cumple nuestros dos requisitos basicos: 1) Ser una empresa extraordinaria; 2) Una valuacién atractiva. Los 6 elementos que Forma parte de
analizamos para identificar una empresa extraordinaria son: Crecimiento, Rentabilidad, Sector, Estructura Financiera, Politica de Dividendos, y | nuestro portafolio de Mayor a 5.00 pp
Administracion. Una valuacion atractiva sucede cuando rendimiento potencial del Precio Objetivo es superior al estimado para el IPyC. estrategia
{ATENCION! Emisora que esta muy cerca de cumplir nuestros dos requisitos basicos: 1) Ser una empresa extraordinaria; 2) Una valuacion atractiva. Puede o no formar
Los 6 elementos que analizamos para identificar una empresa extraordinaria son: Crecimiento, Rentabilidad, Sector, Estructura Financiera, parte de nuestro En un rango igual o menor a
Politica de Dividendos, y Administraciéon. Una valuacion atractiva sucede cuando rendimiento potencial del Precio Objetivo es superior al portafolio de 5.00 pp
estimado para el IPyC. estrategia
NO POR AHORA | Emisora que por ahora No cumple nuestros dos requisitos basicos: 1) Ser una empresa extraordinaria; 2) Una valuacién atractiva. Los 6 No forma parte de
elementos que analizamos para identificar una empresa extraordinaria son: Crecimiento, Rentabilidad, Sector, Estructura Financiera, nuestro portafolio de Menor a 5.00 pp
Politica de Dividendos, y Administracién. Una valuacion atractiva sucede cuando rendimiento potencial del Precio Objetivo es estrategia
superior al estimado para el IPyC.
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Manuel Antonio Ardines Pérez Director de Promocion Bursatil 55 56251500 x 9109 mardines@vepormas.com
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Laura Alejandra Rivas Sanchez Proyectos y Procesos Bursétiles 55 56251500 x 1514 Irivas@vepormas.com
Marco Medina Zaragoza Analista / Vivienda / Infraestructura / Fibras 55 56251500 x 1453 mmedinaz@vepormas.com
José Maria Flores Barrera Analista / Grupos Industriales / Aeropuertos 55 56251500 x 1451 jfloresb@vepormas.com
José Eduardo Coello Kunz Analista / Consumo Discrecional / Minoristas 55 56251700 x 1709 jcoello@vepormas.com
Rafael Antonio Camacho Peléaez Analista / Alimentos y Bebidas / Internacional 55 56251500 x 1530 racamacho@vepormas.com
Veronica Uribe Boyzo Analista / Financieras / Telecomunicaciones 55 56251500 x 1465 vuribeb@vepormas.com
Juan Antonio Mendiola Carmona Analista Proyectos y Procesos Bursatiles y Mercado 55 56251500 x 1508 jmendiola@vepormas.com
Maricela Martinez Alvarez Editor 55 56251500 x 1529 mmartineza@vepormas.com
Mariana Paola Ramirez Montes Economista 55 56251500 x 1725 mpramirez@vepormas.com
Mario Alberto Sanchez Bravo Subdirector de Administracion de Portafolios 55 56251500 x 1513 masanchez@vepormas.com
Ana Gabriela Ledesma Valdez Gestion de Portafolios 55 56251500 x 1526 gledesma@vepormas.com
Ramon Hernandez Vargas Sociedades de Inversion 55 56251500 x 1536 rhernandez@vepormas.com
Juan Carlos Fernandez Hernandez Sociedades de Inversion 55 56251500 x 1545 jfernandez@vepormas.com
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COMUNICACION Y RELACIONES PUBLICAS

Adolfo Ruiz Guzméan Comunicacion y Relaciones Publicas / DGA Desarrollo Comercial 5511021800 x 32056 aruiz@vepormas.com
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