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CONSUMO: INDICADOR CLAVE

INDICADOR CLAVE: CONSUMO

En los Ultimos meses (afios), el crecimiento econémico en México (PIB) ha sido revisado consistentemente a la baja por
distintas circunstancias. De los distintos “motores” de nuestra economia (Exportaciones, Inversion Extranjera, Gasto de
Gobierno y Consumo), el consumo ha sido la variable que ha contribuido a mantener cierto avance. No obstante, ante la
probabilidad de una mayor inflacion (traslado de efecto devaluatorio y alza en precio de materias primas), nuevas alzas de
tasas de interés y mayor desconfianza con el inicio de una “nueva relacién con EUA”, habra que ver qué tanto disminuye
dicho consumo. Por ahora, los prondsticos de PIB al 2017 que hace unas semanas se mantenian a nivel consenso sobre
niveles de 2.3%, se han revisado a un rango entre 1.1% y 1.8%.

ENCUESTA AL BUEN FIN
Es importante sefialar que dado el
inicio de la temporada de mayor
consumo del afio (Buen Finy
Navidad), seguida por la “cuesta de
enero”, cifras mas representativas
del impacto del contexto actual
sobre el consumo sucederan hacia
febrero del 2017.

ROMPECABEZAS - Encuesta al Buen Fin

¢Considerando la proxima administracion del Presidente D.
Trump, cambiaras tus patrones de consumo para este Buen
Fin?

m Si, moderaré mis compras

No obstante, realizamos en nuestro
Blog de Andlisis
(estrategia.vepormas.com) una
encuesta sobre la actitud de
potenciales consumidores previo al
programa de descuentos de varios
comercios en general que inicia
hoy en México ("Buen Fin”).

No, seguiré con mis planes de
compra, ya que no afectara mi
economia familiar

m Si, adelantaré compras por posible
aumento en productos importados y
aumento en tasas de interés

Si bien, algunos podrian pensar
que muchos consumidores trataran
de aprovechar ofertas antes de que
inicie una alza de precios, el
resultado de la encuesta apunta
hacia una moderacion de consumo
de la mayoria (48.0%).

Si pospondré mi compra derivado de
la incertidumbre que existe sobre las
consecuencias de sus propuestas

Fuente: Blog de Anélisis de BX+

“El que compra lo superfluo,
pronto tendréa que vender
lo necesario”

Benjamin Franklin
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OBJETIVO DEL REPORTE

Ayudar a entender (“armar”)
la asociacion entre distintos

aspectos que inciden en el
comportamiento del mercado
accionario en México.




Ve Por Mas

¢POR QUE LABORATORIO?
Por qué nos percibimos y actuamos no Gnicamente como un area de analisis
El laboratorio es un lugar dotado de los medios necesarios para realizar investigaciones, practicas y trabajos de caréacter cientifico, tecnoldgico o técnico; esta
equipado de instrumentos de medida o equipos para dichos fines y practicas diversas. Se realizan pruebas hasta obtener resultados satisfactorios para el usuario.
También puede ser un aula o dependencia de cualquier centro docente.
Su importancia en cualquier especialidad radica en el hecho de que las condiciones ambientales estan controladas y normalizadas de modo que:

1. Sepuede asegurar que no se producen influencias extrafias (independencia) que alteren el resultado del experimento o medicion: control.

2. Se garantiza que el experimento o medicion es repetible, es decir, cualquier otro laboratorio podria repetir el proceso y obtener el mismo

resultado: normalizacién (metodologiay proceso).

REVELACION DE IN'FORMACIC')N DE REPORTES DE ANALISIS DE CASA DE BOLSA VE POR MAS, S.A. DE C.V., GRUPO FINANCIERO VE POR MAS, destinado a los clientes de
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El presente documento fue preparado para (uso interno/uso personalizado) como parte de los servicios asesorados y de Andlisis con los que se da seguimiento a esta Emisora, bajo ningin
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CATEGORi{A CARACTERISTICAS CONDICION EN DIFERENCIA VS.
CRITERIO ESTRATEGIA RENDIMIENTO IPyC
FAVORITA Emisora que cumple nuestros dos requisitos basicos: 1) Ser una empresa extraordinaria; 2) Una valuacién atractiva. Los 6 elementos que Forma parte de
analizamos para identificar una empresa extraordinaria son: Crecimiento, Rentabilidad, Sector, Estructura Financiera, Politica de Dividendos, y | nuestro portafolio de Mayor a 5.00 pp
Administracion. Una valuacion atractiva sucede cuando rendimiento potencial del Precio Objetivo es superior al estimado para el IPyC. estrategia
{ATENCION! Emisora que esta muy cerca de cumplir nuestros dos requisitos basicos: 1) Ser una empresa extraordinaria; 2) Una valuacion atractiva. Puede o no formar
Los 6 elementos que analizamos para identificar una empresa extraordinaria son: Crecimiento, Rentabilidad, Sector, Estructura Financiera, parte de nuestro En un rango igual o menor a
Politica de Dividendos, y Administracion. Una valuacion atractiva sucede cuando rendimiento potencial del Precio Objetivo es superior al portafolio de 5.00 pp
estimado para el IPyC. estrategia
NO POR AHORA | Emisora que por ahora No cumple nuestros dos requisitos basicos: 1) Ser una empresa extraordinaria; 2) Una valuacién atractiva. Los 6 No forma parte de
elementos que analizamos para identificar una empresa extraordinaria son: Crecimiento, Rentabilidad, Sector, Estructura Financiera, | nuestro portafolio de Menor a 5.00 pp
Politica de Dividendos, y Administracién. Una valuacion atractiva sucede cuando rendimiento potencial del Precio Objetivo es estrategia
superior al estimado para el IPyC.
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