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DESPEJADO...

BX+

DECEPCIONA DATO DE EMPLEO PRIVADO EN EUA

e Accionario: Los futuros de los indices accionarios en EUA
anticipan un respiro del rally de afio nuevo, una vez que se
termina de asimilar el contenido de las minutas de la Fed
(ayer). De igual manera, los inversionistas podrian reflejar
moderacion mientras esperan el dato de némina no agricola
de mafana.

e Divisas: En el mismo sentido, el indice del délar muestra
retrocesos contra la canasta de divisas. Ademas, las
intervenciones de Banxico en el mercado cambiario han dado
mayor soporte al peso mexicano (0.44%), el cual registra
avances importantes contra el délar por primera vez en el
afio.

e Bonos: Vemos un comportamiento divergente en el mercado
internacional de dinero, con pérdidas en Europa y pocos
movimientos en EUA, no obstante la curva de los treasuries
registra bajas en las tasas de los vencimientos de mediano
plazo.

PERSPECTIVA

RESUMEN DE MERCADOS

Actual A

Puntos
2,259.8 |
19,836.0

Puntos

Diaria Anual
Var. %
-0.2% 13.8%
-0.1% 17.8%

Var. %

Mercado
Accionario (EUA)

S&P 500 (Futuro)

Dow Jones (Futuro

Accionario (México

IPyC (cierre previo) 46,587.7 1 1.0% 10.8%

Cambiario Var. %
Peso/Délar 21.3516 | -0.44% 21.7%
Délar/Euro 1.0498 1 0.09% -2.6%

224149

-0.35%

18.5%

Euro/Peso

Deuda y Dinero Tasas Puntos Base

Treasury (EUA) 244 1 0.0 26.9

Mar'26 MBono (MX) 767 o 0.0 144.4

TIIE 28d 6.12 & 0.0 256.0

Cetes 28d 583 « 0.0 279.0
Commodities Dolares Var. %

Oro 1,1726 1* 0.8% 7.2%

Petroleo WTI 537 1 0.8% 58.1%

Accionario: Esperamos con altas probabilidades que los mercados accionarios en EUA reflejen un animo cauteloso con la
publicacién de indicadores econémicos y rompan la tendencia alcista observada en dias recientes.

Divisas: El peso mexicano podria experimentar una jornada con menor presion por la intervencién discrecional de la Comision
de Cambios y ante la expectativa de que el dato de nébmina no agricola publicado mafiana refleje una moderacion. Ante ello, la

divisa mexicana podria fluctuar entre $21.14 y $21.21.

Bonos: Prevemos que se observen ganancias en el mercado de dinero en EUA y veamos bajas en las tasas de interés durante
la jornada, siguiendo la lectura por debajo de lo esperado de la creacion de empleos privados.

A LA ESPERA DE...
08:45. PMI de Servicios para diciembre (EUA).
10:00. Inventarios semanales de petréleo (EUA).

NOTAS DE INTERES
Asi Va: MEXICO 2017: Inflacion y gasolina Ver Nota
Econotris: Fed 2016: Se Concreta Alza en la Tasa Ver Nota

Econotris: MX: La Tasa Termina en 5.75% en 2016 Ver Nota

Enero 05, 2017

NIVELES PARA HOY

MO8 46,588
Var. %
Peso/Délar

46,300 46,700
-0.6% 0.2%
21.14 21.21
-1.0% -0.7%

21.3516

Var. %

, @AyEVeporMas
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Recordar cifras y eventos de
potencial interés y estrategia
para los mercados.


http://estrategia.vepormas.com/2016/12/29/asi-va-mexico-2017-inflacion-y-gasolina/?utm_source=Igni&utm_medium=email&utm_content=leerMas&utm_campaign=N-TR&spMailingID=16226079&spUserID=MzI4NzM4ODI1MDgyS0&spJobID=922599623&spReportId=OTIyNTk5NjIzS0
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Ve Por Mas

CALENDARIO DE INDICADORES ECONOMICOS

Enero
Indicador Periodo Impacto Unidad  Cifra Obs.  Anterior Prondstico
Consenso*
Lun. 02
09:00 MX  Remesas Nov.16 Mmdd 2.36 2.21 2.13
08:00 IMEF Manufacturero Dec.16 Puntos 47.70 49.40 49.00
08:00 IMEF No Manufacturero Dec. 16 Puntos 48.70 49.10 48.60
09:30 indice PMI Manufactura Dec.16 Puntos 50.20 51.10 n.d.
- Ventas de Vehiculos- AMIA Dec.16 Mda 0.15 n.d.
EUA No se esperan indicadores econdmicos
19:00 ME  PMI Manufacturero Caixin- China Dec.16 Puntos 51.90 50.90 50.90
02:55 MD indice PMI Manufactura- Alemania (F) Dic.16 Puntos 55.60 55.50 55.50
03:00 indice PMI Manufactura- Eurozona (F) Dic.16 Puntos 54.90 54.90 54.90
- Ventas Minoristas - Alemania Nov. 16 ala% -1.00 1.20
Mar. 03
09:00 MX Reservas Internacionales 30 Dec. 16 Mmdd 176.54 176.28 n.d.
08:45 EUA Indice PMI Manufactura (F) Dec.16 Puntos 54.30 54.20 54.20
09:00 ISM Manufactura Dec.16 Puntos 54.7 53.20 53.70
09:00 Gasto en Construccion Nov. 16 m/m% 0.90 0.60 0.50
01:45 MD Inflacién al Consumidor- Francia (P) Dic. 16 ala% 0.60 0.50 0.80
07:00 Inflacién al Consumidor- Alemania (P) Nov. 16 ala% 1.70 0.80 1.40
Mier. 04
- MX  No se esperan indicadores econémicos
06:00 EUA Aplicaciones de Hipotecas 30 Dic. 16 s/s% 0.10 -12.10 n.d.
13:00 Minutas Politica Monetaria Fed 14 Dec. 16 *
- Ventas de Vehiculos Domésticos Dec. 16 Mda 14.19 13.85 13.70
- Ventas de Vehiculos Totales Dec. 16 Mda 18.29 17.75 17.70
04:00 MD Inflacion General- Eurozona (P) Dec. 16 * ala% 1.10 0.60 1.00
04:00 Inflacién Subyacente- Eurozona (P) Dec.16 ala% 0.90 0.80 0.80
19:00
Jue. 05
- MX  No se esperan indicadores econémicos
07:15 EUA Creacion de Empleo Privado ADP Dec. 16 Miles 153.00 216.00 170.00
07:30 Nuevas Solicitudes de Seguro de Desempleo 31 Dec. 16 Miles 235.00 263.00 260.00
08:45 indice PMI Servicios (F) Dic. 16 Puntos 53.40 53.40

10:00



e Ve Por Mas x +

10:00 Inventarios de Petréleo 30 Dic. 16 * Mdb 0.61 -1.70
04:00 MD Inflacién al Productor- Eurozona (F) Nov.16 u ala% 0.30 0.80 0.30
05:00 ME  Produccion Industrial- Brasil Sep. 16 u ala% -7.30 0.30
Vier. 06
08:00 MX Indice de Confianza del Consumidor Dec. 16 u Puntos 84.40 n.d.
07:30 EUA Balanza Comercial Nov. 16 * Mmdd -42.60 -42.00
07:30 Néminas no Agricolas Nov.16 * Miles 178.00 180.00
07:30 Tasa de Desempleo Dec. 16 * % 4.60 4.70
08:00 Ordenes a Fabricas Nov. 16 u m/m% 2.70 -2.20
08:00 Ordenes de Bienes Durables (F) Nov. 16 * m/m% -4.60 n.d.
11:15 Presidente Fed Chicago - C. Evans (Sin Voto) *
12:00 Fed Richmond- J. Lacker (Sin Voto) *
- ME  Balanza Comercial- China Dec. 16 * Mmadd 44.23 50.25
- Exportaciones- China Dec. 16 * ala% -1.60 -2.80
- Importaciones- China Dec. 16 * ala% 4.70 3.80
04:00 MD  Confianza del Consumidor- Eurozona (F) Dec. 16 u Puntos -5.10 -5.80
03:00 Ventas Minoristas- Eurozona Nov. 16 u ala% 2.40 1.90
*/ Bloomberg Fuentes: Bloomberg, Banxico INEGI, y GFBX+ Market Movers
P: Preliminar MD: Mercados Desarrollados * Alto
R: Revision del dato preliminar ME: Mercados Emergentes * Medio
F: Final u Bajo
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Carlos Ponce Bustos, Rodrigo Heredia Matarazzo, Laura Alejandra Rivas Sanchez, Marco Medina Zaragoza, José Maria Flores Barrera, José Eduardo Coello Kunz, Rafael Antonio Camacho
Pelaez, Verénica Uribe Boyzo, Juan Antonio Mendiola Carmona, Mariana Paola Ramirez Montes, Alejandro Javier Saldafia Brito y Maricela Martinez Alvarez, analistas responsables de la
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El presente documento fue preparado para (uso interno/uso personalizado) como parte de los servicios asesorados y de Analisis con los que se da seguimiento a esta Emisora, bajo ningn
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Las Empresas de Grupo Financiero Ve por Mas no mantienen inversiones arriba del 1% del valor de su portafolio de inversion al cierre de los Ultimos tres meses, en instrumentos objeto de las
recomendaciones. Los analistas que cubren las emisoras recomendadas es posible que mantengan en su portafolio de inversién, la emisora recomendada. Conservando la posicion un plazo de
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aun en el caso de estimaciones, pero no es posible realizar manifestacion alguna sobre su precision o integridad. La informacién y en su caso las estimaciones formuladas, son vigentes a la
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respecto del contenido de este documento.

Toda vez que este documento se formula como una recomendacion generalizada o personalizada para los destinatarios especificamente sefialados en el documento, no podra ser reproducido,
citado, divulgado, utilizado, ni reproducido parcial o totalmente ain con fines académicos o de medios de comunicacién, sin previa autorizacion escrita por parte de alguna entidad de las que
conforman Grupo Financiero Ve por Mas.

CATEGORIAS Y CRITERIOS DE OPINION

CATEGORi{A CARACTERISTICAS CONDICION EN DIFERENCIA VS.
CRITERIO ESTRATEGIA RENDIMIENTO IPy
FAVORITA Emisora que cumple nuestros dos requisitos basicos: 1) Ser una empresa extraordinaria; 2) Una valuacioén atractiva. Los 6 elementos que Forma parte de
analizamos para identificar una empresa extraordinaria son: Crecimiento, Rentabilidad, Sector, Estructura Financiera, Politica de Dividendos, y | nuestro portafolio de Mayor a 5.00 pp
Administracion. Una valuacion atractiva sucede cuando rendimiento potencial del Precio Objetivo es superior al estimado para el IPyC. estrategia
JATENCION! Emisora que esta muy cerca de cumplir nuestros dos requisitos basicos: 1) Ser una empresa extraordinaria; 2) Una valuacién atractiva. Puede o no formar
Los 6 elementos que analizamos para identificar una empresa extraordinaria son: Crecimiento, Rentabilidad, Sector, Estructura Financiera, parte de nuestro En un rango igual o menor a
Politica de Dividendos, y Administraciéon. Una valuacion atractiva sucede cuando rendimiento potencial del Precio Objetivo es superior al portafolio de 5.00 pp
estimado para el IPyC. estrategia
NO POR AHORA | Emisora que por ahora No cumple nuestros dos requisitos basicos: 1) Ser una empresa extraordinaria; 2) Una valuacién atractiva. Los 6 No forma parte de
elementos que analizamos para identificar una empresa extraordinaria son: Crecimiento, Rentabilidad, Sector, Estructura Financiera, | nuestro portafolio de Menor a 5.00 pp
Politica de Dividendos, y Administracién. Una valuacion atractiva sucede cuando rendimiento potencial del Precio Objetivo es estrategia
superior al estimado para el IPyC.
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