Prologo EUA

ESTIMACIONES AL 4T16

BX-+

CON ANTICIPACION

El pasado 8 de julio, comunicamos en una nota del Sistema Exito Burséatil BX+ la liberacion de una nueva consulta llamada
PROLOGO, la cual presenta la estimacion de Precios Objetivos al cierre de afio y los crecimientos en Utilidades Netas para
el préximo reporte financiero trimestral a reportar de las empresas del indice S&P 500. La presente nota, identifica algunos
de los reportes mas atractivos a partir de los pardmetros antes descritos correspondientes al 4T16 que comenzaremos a
recibir la préxima semana.

NOTA VS. CONSULTA

Por la cantidad de empresas que cotizan en dicho indice (499), esta nota destaca Unicamente las mas atractivas por precios
objetivos y crecimiento en utilidad neta esperado al 4T16, que coticen en el Sistema Internacional de Cotizaciones (SIC) y
cuyo peso en el mismo S&P 500 sea superior a 0.2%. No obstante, en la busqueda del sistema se puede consultar un
universo mucho mayor de emisoras clasificadas a partir de estos mismos pardmetros.

GRAFICA DE CUADRANTES

Como complemento a dicho analisis, incluimos una grafica de cuadrantes que combina ambas variables. Las del cuadrante
superior derecho son las mejores (mayor potencial de precio atractivo y crecimiento en utilidades del 4T16). El tamafio de la
burbuja corresponde al Margen Neto Estimado. En la tabla de la portada se encuentran emisoras con expectativa de
crecimiento en utilidades netas superior a 20.0%. A nivel del indice S&P 500, la expectativa es de un crecimiento del
3.0% en promedio para las utilidades de las 499 empresas que lo conforman. Si bien, los precios objetivos resultan
mas limitados en muchos casos, la confirmacién de un dato positivo podria mejorar el pronéstico.

SISTEMA EXITO BURSATIL — Prélogo EUA

EMISORA CLAVE RNDTO. POTENCIAL CRECIMIENTO UTILIDAD FECHA DE

EMISORA (PO 2017) NETA 4T16E REPORTE
Salesforce.com Inc. CRM 24.4% 36.8% 02/03/2017
Facebook Inc. FB 20.5% 68.7% 02/01/2017
Celgene Corp. CELG 18.6% 32.9% 26/01/2017
Amazon.com Inc. AMZN 15.6% 57.4% 26/01/2017
UnitedHealth Group Inc. UNH 12.5% 48.1% 17/01/2017
Adobe Systems Inc. ADBE 11.5% 37.5% 16/03/2017
Bristol-Myers Squibb Co BMY 11.1% 73.2% 26/01/2017
Kraft Heinz Co/The KHC 10.5% 40.8% 23/02/2017
Eli Lilly & Co LLY 10.5% 25.6% 31/01/2017
Chevron Corp. CVX 8.4% 150.6% 27/01/2017

Fuente: Grupo Financiero BX+ / Bloomberg
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RESULTADOS DE LAS DE MAYOR POTENCIAL Y CRECIMIENTO NETO ESPERADO

La tabla siguiente selecciona las emisoras con las caracteristicas descritas en la portada: Fuerte Crecimiento en Ut. Neta esperado al 4T16, mayor potencial de
Precio Objetivo a cierre de afio (2017), peso superior al 0.2% del S&P 500 y que coticen en el Sistema Internacional de Cotizaciones (SIC), es decir, pueden ser
compradas en la BMV desde México.

PROLOGO EUA - 4T16

. Crecimiento
Emisora e Eifeamm ok OISl Utilidad Neta LPO LCUTN 4T16 HE, N
(PO 2017) AT16E Estimado

Standard and Poors 500 3.0% I
Facebook Inc. FB 20.5% 68.7% 4 38 23 45.0%
Salesforce.com Inc. CRM 24.4% 36.8% 8 23 49 7.8%
Celgene Corp. CELG 18.6% 32.9% 20 52 58 42.2%
Amazon.com Inc. AMZN 15.6% 57.4% 22 83 31 3.1%
UnitedHealth Group Inc. UNH 12.5% 48.1% 32 127 37 4.2%
Bristol-Myers Squibb Co. BMY 11.1% 73.2% 40 159 22 21.8%
NIKE Inc. NKE 18.0% 12.4% 47 62 129 10.4%
Adobe Systems Inc. ADBE 11.5% 37.5% 48 144 48 26.1%
Walgreens Boots Alliance Inc. WBA 11.8% 31.1% 53 139 60 4.9%
Thermo Fisher Scientific Inc. TMO 18.2% 11.4% 54 59 141 19.0%
Biogen Inc. BIIB 18.7% 10.4% 55 51 151 37.4%
Google Inc. GOOGL 16.2% 12.1% 57 78 134 33.0%
Visa Inc. \% 15.3% 12.1% 64 87 135 44.1%
Kraft Heinz Co/The KHC 10.5% 40.8% 65 180 44 15.8%
QUALCOMM Inc. QCOM 12.6% 19.1% 67 124 103 28.6%
Chevron Corp. CVvX 8.4% 150.6% 73 228 10 4.3%
Eli Lilly & Co. LLY 10.5% 25.6% 75 177 73 18.7%
PayPal Holdings Inc. PYPL 12.3% 13.7% 77 132 124 16.9%
Amgen Inc. AMGN 16.8% 6.8% 81 72 191 36.8%
Morgan Stanley MS 8.0% 46.8% 89 241 39 14.5%
Express Scripts Holding Co. ESRX 12.5% 9.0% 94 128 165 4.4%
AbbVie Inc. ABBV 14.8% 5.3% 98 92 213 28.4%
Allergan plc AGN 20.2% 0.3% 99 40 266 37.8%
PepsiCo Inc. PEP 12.5% 7.5% 100 125 183 8.6%
Costco Wholesale Corp. COST 8.2% 23.9% 103 232 83 2.0%
Starbucks Corp. SBUX 11.2% 9.3% 105 157 161 13.1%

Fuente: Grupo Financiero BX+ Bloomberg
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GRAFICA DE CUADRANTES

A continuacién la grafica de cuadrantes descrita en la portada. El cuadrante superior derecho identifica las mas atractivas.

PROLOGO EUA - 4T16
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ANEXO: SOBRE EL SISTEMA EXITO BURSATIL (¢Dénde Localizo la Consulta?)

Entre los distintos productos y servicios que el Area de Andlisis y Estrategia Bursatil desarrolla y ofrece, destaca el Sistema Exito Bursatil BX+. Se trata de un
sistema de informacion Unico en México que proporciona en tiempo real, informacién, analisis y estrategia para la toma de decisiones en el mercado accionario
acorde a nuestro modelo de inversion conocido como “C4”. Actualmente, el sistema esta disponible para nuestra fuerza de asesores y contamos con una versién
“‘web” para clientes. El sistema nace de la experiencia de muchos afos, mejora y se transforma incorporando nuevas herramientas y consultas de manera

permanente.

VALUACION

Emisoras
Multiplos Histéricos
% Precios vs. FV/Ebitda y FV/Embitda
# Gréfica de Mltiplos por Emisora
%2 Grafica de Multiplos por Sector
; Gréfica de Muiltiplo emisora vs. Sector

Indices
3 IPyC vs. FV/Ebitda y FV/Embitda
Comparativo Internacional
% Justificacién de Descuentos
; Valuacion y Tendencias IPyC
% Inverso del Mdltiplo vs. Tasa

¢CUANTO?

Almohada y Estémago Riesgo
Almohada y Estémago Horizonte de Inv

(CUALES?
Comparativos
Seleccion Emisoras Datos Conoc.

Almohada y Estémago Combinado

Por Emisora
Justificacién de Descuentos

El diagrama siguiente ilustra su contenido. Sefialamos con un évalo rojo, la opcidon donde se ubica la consulta presentada en este documento.

Sistema Exito Bursatil

SENTIDO COM A o e
Metodologia C4 . TEMPERAMENTO Disciplina ~ TEMPERAMENTO Paciencia

¢ iCuénto Necesito?
¢ ¢Cuéndo Me Retiro?

Nuestro Viaje ¢Como te haido?
Estimacion LP de IPyC
Matriz Estimacion del IPyC

Alternativas de Inversién

% Grafica de Mdltiplos indices Intern. % Valuacion Emisoras del IPyC * Seleccion Emisoras Estimados * Diagndstico por Emisora
% Indice de valuacion histéricaBX+ ¥ Momento por Valuacién LP Emisora Bl - Rentables Diagnoéstico GruposFinancieros
9 Valuacion Riesgo Pais Andlisis de Multiplos Histéricos Precio Objetivo Personalizado INTERNAC|ONAL
3 Momento por valuacién Histérica Descuentos vs. Multiplos del Sector Y C4 Individual Paises Emisoras
Y i Los Tres Movimientos % Indices Objetivo y Valuacion Y % Filtros Emisoras S&P

PRECIOS Y RENDIMIENTOS

Diagnostico del Sector

69

% Seleccion de Paises

Filtros Emisoras S&P (SIC)

Indices Emisoras Diagnostico del Mercado ¥ Los 10 primeros en participacion 2 imi| SIC
» Historia de un indice ¢ Precios Historicos de una Accion %4 Prologo EUA
Yk % Grafica de indices vs. IPyC K% Grafica de Emisoras vs IPyC ¢(COMO?

%2 Estadistica Mensual del IPyC
¥ Grafica IPyC Pesos vs Dolares Otros
% Historia Serie Econémica, Comm.

¢ Indices, Divisas y Commodities

REPORTES FINANCIEROS
Comparativos
* ¥ ¢Como Van?

Por Emisora
% Estados Financieros BMV

ok

Emisoras Locales
Copa BX+
Receta
Relacion Riesgo - Rendimiento
Analisis de Portafolio
Justificacion de la Estrategia
Justificacion Personalizada
Detalle de Estimados de Consenso

BX+CAP Teoérico

Emisoras S&P
Filtros Emisoras S&P
Detalle Recomendaciones

Bienvenido a la nueva imagen del
Sistema Exito Bursatil. Ahora podras
acceder a todas las consultas desde
un solo menu.  Sirequieres apoyo

comunicate a:

# Boleta BX+ % Desglose de Vencimientos
% Prologo ¢CUANDO?
# Tendencias para el sig. Trimestre Indices Emisoras soporte.exito@vepormas.com
Momento Fundamental LP IPyC Yk Instrucciones ET
OTROS Yk Instrucciones ET Indices Y {» Grafica ET de una Emisora con PO * = Consultas preferidas

# Maximos vs. Minimos del IPyC
% IPyC Ebitda, Multiplo y PIB
# Diccionario BX+ursatil y Econémico

% Reporte Bursatil
Reporte Financiero Bursatil
% Correlaciones del IPyC

Gréfica ET Indices
Simulador ET Indices
Rendimientos ET del IPyC

Simulador ET Emisoras
Rendimientos ET para emisoras
Momento por Valuacion a LP Emisoras

* 2 Grafica Regional Interactiva Grafica VIX
indice de Miedo - Ambicién Mas
indice State Street * Trading por ET (Sefales Espec.)
Y Instr Divisas y C diti

%

Gréfica ET Divisas y Commodities

IDEAS DINAMICAS

Trading por ET (Sefales Espec.)
Precios Desfasados

Trading entre Series

Grafica Trading entre Dos Series

Trading por Dividendos (Por pagar)
Dividendos Historicos Anuales
Dividendos Histéricos por Emisora

X = Consultas nuevas

BX-+
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¢POR QUE LABORATORIO?
Porque nos percibimos y actuamos no Unicamente como un area de analisis.
El laboratorio es un lugar dotado de los medios necesarios para realizar investigaciones, practicas y trabajos de caracter cientifico, tecnoldgico o técnico; esta
equipado de instrumentos de medida o equipos para dichos fines y practicas diversas. Se realizan pruebas hasta obtener resultados satisfactorios para el usuario.
También puede ser un aula o dependencia de cualquier centro docente.
Su importancia en cualquier especialidad radica en el hecho de que las condiciones ambientales estan controladas y normalizadas de modo que:

1. Sepuede asegurar que no se producen influencias extrafias (independencia) que alteren el resultado del experimento o medicion: control.

2. Se garantiza que el experimento o medicion es repetible, es decir, cualquier otro laboratorio podria repetir el proceso y obtener el mismo

resultado: normalizacién (metodologiay proceso).

REVELACION DE INFORMACION DE REPORTES DE ANALISIS DE CASA DE BOLSA VE POR MAS, S.A. DE C.V., GRUPO FINANCIERO VE POR MAS, destinado a los clientes de
CONFORME AL ARTICULO 50 DE LAS Disposiciones de caracter general aplicables a las casas de bolsa e instituciones de crédito en materia de servicios de inversion (las “Disposiciones”).

Carlos Ponce Bustos, Rodrigo Heredia Matarazzo, Laura Alejandra Rivas Sanchez, Marco Medina Zaragoza, José Maria Flores Barrera, José Eduardo Coello Kunz, Rafael Antonio Camacho
Pelaez, Verdnica Uribe Boyzo, Juan Antonio Mendiola Carmona, Mariana Paola Ramirez Montes, Alejandro Javier Saldafia Brito y Maricela Martinez Alvarez, analistas responsables de la
elaboracion de este Reporte estan disponibles en, www.vepormas.com, el cual refleja exclusivamente el punto de vista de los Analistas quienes Unicamente han recibido remuneraciones por
parte de BX+ por los servicios prestados en beneficio de la clientela de BX+. La remuneracion variable o extraordinaria que han percibido esta determinada en funcion de la rentabilidad de
Grupo Financiero BX+ y el desempefio individual de cada Analista.

El presente documento fue preparado para (uso interno/uso personalizado) como parte de los servicios asesorados y de Analisis con los que se da seguimiento a esta Emisora, bajo ningin
motivo podra considerarse como una opinidn objetiva sobre la Emisora ni tampoco como una recomendacion generalizada, por lo que su reproduccion o reenvio a un tercero que no pueda
acreditar su recepcion directamente por parte de Casa de Bolsa Ve Por Mas, S.A. de C.V. libera a ésta de cualquier responsabilidad derivada de su utilizacién para toma de decisiones de
inversion.

Las Empresas de Grupo Financiero Ve por Mas no mantienen inversiones arriba del 1% del valor de su portafolio de inversion al cierre de los Ultimos tres meses, en instrumentos objeto de las
recomendaciones. Los analistas que cubren las emisoras recomendadas es posible que mantengan en su portafolio de inversién, la emisora recomendada. Conservando la posicion un plazo de
por lo menos 3 meses. Ningln Consejero, Director General o Directivo de las Empresas de Grupo Financiero, fungen con algin cargo en las emisoras que son objeto de las recomendaciones.
Casa de Bolsa Ve por Mas, S.A. de C.V. y Banco ve por Mas, S.A., Institucion de Banca Multiple brindan servicios de inversion asesorados y no asesorados a sus clientes personas fisicas y
Corporativos en México y en el extranjero. Es posible que a través de su area de Finanzas Corporativas, Cuentas Especiales, Administracién de Portafolios u otras le preste o en el futuro le
llegue a prestar algin servicio a las sociedades Emisoras que sean objeto de nuestros reportes. En estos supuestos las entidades que conforman Grupo Financiero Ve Por Mas reciben
contraprestaciones por parte de dichas sociedades por sus servicios antes referidos. La informacion contenida en el presente reporte ha sido obtenida de fuentes que consideramos fidedignas,
aun en el caso de estimaciones, pero no es posible realizar manifestacion alguna sobre su precision o integridad. La informacion y en su caso las estimaciones formuladas, son vigentes a la
fecha de su emisidn, estan sujetas a modificaciones que en su caso y en cumplimiento a la normatividad vigente sefialaran su antecedente inmediato que implique un cambio. Las entidades que
conforman Grupo Financiero Ve por Mas, no se comprometen, salvo lo dispuesto en las “Disposiciones” en términos de serializar los reportes, a realizar compulsas o versiones actualizadas
respecto del contenido de este documento.

Toda vez que este documento se formula como una recomendacion generalizada o personalizada para los destinatarios especificamente sefialados en el documento, no podra ser reproducido,
citado, divulgado, utilizado, ni reproducido parcial o totalmente ain con fines académicos o de medios de comunicacién, sin previa autorizacion escrita por parte de alguna entidad de las que
conforman Grupo Financiero Ve por Més.

CATEGORIAS Y CRITERIOS DE OPINION

CATEGORIA CARACTERISTICAS CONDICION EN DIFERENCIA VS.
CRITERIO ESTRATEGIA RENDIMIENTO IPyC

FAVORITA Emisora que cumple nuestros dos requisitos basicos: 1) Ser una empresa extraordinaria; 2) Una valuacioén atractiva. Los 6 elementos que Forma parte de
analizamos para identificar una empresa extraordinaria son: Crecimiento, Rentabilidad, Sector, Estructura Financiera, Politica de Dividendos, y nuestro portafolio de Mayor a 5.00 pp
Administraciéon. Una valuacion atractiva sucede cuando rendimiento potencial del Precio Objetivo es superior al estimado para el IPyC. estrategia

{ATENCION! Emisora que esta muy cerca de cumplir nuestros dos requisitos basicos: 1) Ser una empresa extraordinaria; 2) Una valuacion atractiva. Puede o no formar
Los 6 elementos que analizamos para identificar una empresa extraordinaria son: Crecimiento, Rentabilidad, Sector, Estructura Financiera, parte de nuestro En un rango igual o menor a
Politica de Dividendos, y Administracion. Una valuacion atractiva sucede cuando rendimiento potencial del Precio Objetivo es superior al portafolio de 5.00 pp
estimado para el IPyC. estrategia

POR AHORA Emisora que por ahora No cumple nuestros dos requisitos basicos: 1) Ser una empresa extraordinaria; 2) Una valuacién atractiva. Los 6 No forma parte de
elementos que analizamos para identificar una empresa extraordinaria son: Crecimiento, Rentabilidad, Sector, Estructura Financiera, nuestro portafolio de Menor a 5.00 pp
Politica de Dividendos, y Administracién. Una valuacion atractiva sucede cuando rendimiento potencial del Precio Objetivo es estrategia
superior al estimado para el IPyC.
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