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RESUMEN DE MERCADO BOLSA ECONOMIA ESTIMADOS ECONOMICOS
. INDICADOR 2016E
HACE UNAS HORAS HACE UNAS HORAS PIB 2.3% .
Azteca CPO 4.71% Los mercados accionarios en EUA cerraron de manera El mercado respondié con una mayor aversion al riesgo en T de Cambio 20.73 22.20
Ohlmex * 3.83% positiva cerrando la semana con niveles maximos histéricos. términos generales ante los comentarios de que vendran Inflacion 3.30% 4.50%
Gfamsa A 3.34% Lo anterior se vio beneficiado luego que el Presidente Trump estimulos fiscales para las empresas proximamente en EUA. I‘;ftgs (28d) 5.69% f;’gsgﬁ
Alsea * 2.95% anunciard que estara dando a conocer los estimulos fiscales El optimismo perdurd no obstante que el indicador de Va:'% IPyC 4.19%
en el corto plazo. Cabe recordar que en jornadas anteriores, confianza del consumidor de la U. de Michigan sali6 por
Gee * -5.87% el mercado habia incrementado su preocupacion sobre la debajo de los estimados del consenso (95.7 puntos vs. 98 TIPO DE CAMBIO
Sport S -2.52% factibilidad de estas promesas. Ademas, los inversionistas y puntos esperados). $ Var%
Pappel * -2.27% manejadores de fondos estuvieron atentos al alza en los El precio del crudo registra un avance de 1.5% tras Actual 20,3245 .
\L;irt‘:g”AA :i-ggjﬁo‘ precios del petréleo (+1.5%) tras el anuncio de la Agencia conocerse que la OPEP ha cumplido con un 90% el recorte éﬁeer, Ve ;ggzgg :g:gg;‘j
. Internacional de Energia donde mostro que los integrantes de pactado durante enero y que la IEA aumento su perspectiva En el Afo 20.7272 1.04%
la OPEC habrian cumplido los recortes en produccion en 90% de demanda global por petréleo para 2017. El oro extendié 12 Meses 18.8755 7.68%

rrae Em|sorg§ eel%% de_l monto acordado_. En un entorno corporativo, Activision sus retrocesos desde ayer ante el menor apetito por VALUACION IPYC v BX+60
5 %o  Bizzard (+18.3%) dio a conocer sunuevo plan de recompray  insitumentos de refugio. -
S/Cambio 6 46% sus cifras trimestrales para el 4T16 superando los estimados El délar consolid6 sus ganancias en la jornada a pesar de Actual 10.23 13.21
del consenso en ingresos y en ingresos por accion que el presidente de EUA volviera hacer alusion a una Prom.5a 1009  14% 1521 13.2%
CDS Actual var 1d principalmente impulsados por el éxito del juego Overwatch y “guerra de divisas” tras reunirse con el PM de Japon. EI tipo  max 5a 1115 -8.2% 2185 39.5%
';”i’;‘l’c’ e aeelaadquisicion de King Digital el afio anterior. de cambio peso-délar borro parcialmente sus ganancias de Min. 5a 874 170 111 -12955%
Rusia 176.44 187% principios de jornada para ubicarse en $20.33, tras haber
Corea 46.53 0.08% En México, el IPyC cerré positivamente en una sesion alcanzado un minimo de $20.25 en la madrugada. Otros Multiplos IPyC BX+60
liderada por AMX (+2.0%), GMéxico (+2.8%), y Televisa Los treasuries se ubicaron en terreno negativo derivado de la ~p,y 26.86 24.83
i T oo (+2.0%). En el ambito corporativo, Cemex (+0.7%) vendera renovacion de las expectativas de inflacion y el mayor apetito L 2.86 2.59
Hangsen 23:575 0.21% 32% menos acciones de Grupo Cementos de Chihuahua (- por riesgo. El rendimiento a 10 afios hasta 2.41%. Inverso P/U 3.7% 4.0%
. 5.9%) sobre lo que esperaba el mercado. Ademas, lo ultimo P/U MSCI Latam 40.81
llevara a cabo a un menor precio que el previamente EN LAS PROXIMAS HORAS PIlU S&p 21.26
Sefial Act.  Vta Seg. Vta Esp. e
Dentro 46195  4s273  comentado. J. Yellen tendra dos apariciones la proxima semana (Martes y g@TROS INDICADORES
i Miércoles), y también conoceremos los datos de inflacién - t' VS, POW
Sefal At via Seg.  ViaEs. EN.LAS_PROXIMAS HORAS o correspondientes a enero en EUA (Miércoles), el consenso TED Spread 5007 Toaro
Dentro 12165 12709 Los inversionistas estaran atentos a datos econémicos y espera una tasa anual de 2.4% : :
noticias corporativas relevantes.
: ~ Miedo-Ambicién 68 Ambicién
INDICES Cierre 1d En el Mes En Afo 12Mm
IPyC 47,797 1.20% 1.69% 472%  12.37%
IPYC Dls. 2,352 1.44% 4.16% 6.79%  4.36%
Dow Jones 20,269 0.48% 2.04% 2.56%  27.36% 75 1
s&p 2,316 0.36% 1.63% 3.45%  25.07% 70 -
Nasdaq 5,734 0.33% 2.13% 6.52%  33.86% 65 -
Bovespa 66,125 1.79% 2.25% 9.79%  63.77% 60
BX+ 60 124.91 0.87% 0.77% 2.36%  8.59% 55 -
BX+ 60 Dls. 6.15 1.12% 3.21% 439%  0.85% 50 |
FUTUROS Cierre 1d En el Mes En Afio 12M :;
Oro 123510  -0.14% 1.96% 7.24%  3.39% a5 |
Plata 17.94 1.12% 2.26% 12.20%  17.39% a0 |
Cobre 5,809.50 ND 2.92% 513%  30.49% - |
Petrdleo(WTl)  53.79 1.49% 1.86% 0.13%  95.96%
Gas natural 3.04 -3.25% -2.50% -18.39%  48.53% 20 1
Trigo 449.00 1.24% 6.71% 10.05%  -3.44% 15 LA A N
gEass3288858¢

Fuente: BX+, BMV, Bloomberg
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Ve Por Mas

¢POR QUE LABORATORIO?
Porque nos percibimos y actuamos no Unicamente como un area de analisis.
El laboratorio es un lugar dotado de los medios necesarios para realizar investigaciones, practicas y trabajos de caracter cientifico, tecnolégico o técnico; esta
equipado de instrumentos de medida o equipos para dichos fines y practicas diversas. Se realizan pruebas hasta obtener resultados satisfactorios para el usuario.
También puede ser un aula o dependencia de cualquier centro docente.
Su importancia en cualquier especialidad radica en el hecho de que las condiciones ambientales estan controladas y normalizadas de modo que:

1. Sepuede asegurar que no se producen influencias extrafias (independencia) que alteren el resultado del experimento o medicién: control.

2. Se garantiza que el experimento o medicion es repetible, es decir, cualquier otro laboratorio podria repetir el proceso y obtener el mismo

resultado: normalizacién (metodologiay proceso).

REVELACION DE IN,FORMACIC')N DE REPORTES DE ANALISIS DE CASA DE BOLSA VE POR MAS, S.A. DE C.V., GRUPO FINANCIERO VE POR MAS, destinado a los clientes de
CONFORME AL ARTICULO 50 DE LAS Disposiciones de caracter general aplicables a las casas de bolsa e instituciones de crédito en materia de servicios de inversion (las “Disposiciones”).

Carlos Ponce Bustos, Rodrigo Heredia Matarazzo, Laura Alejandra Rivas Sanchez, Marco Medina Zaragoza, José Maria Flores Barrera, José Eduardo Coello Kunz, Rafael Antonio Camacho
Pelaez, Veronica Uribe Boyzo, Juan Antonio Mendiola Carmona, Mariana Paola Ramirez Montes, Alejandro Javier Saldafia Brito y Maricela Martinez Alvarez, analistas responsables de la
elaboracion de este Reporte estan disponibles en, www.vepormas.com, el cual refleja exclusivamente el punto de vista de los Analistas quienes Unicamente han recibido remuneraciones por parte de
BX+ por los servicios prestados en beneficio de la clientela de BX+. La remuneracion variable o extraordinaria que han percibido est& determinada en funcion de la rentabilidad de Grupo Financiero
BX+ y el desempefio individual de cada Analista.

El presente documento fue preparado para (uso interno/uso personalizado) como parte de los servicios asesorados y de Andlisis con los que se da seguimiento a esta Emisora, bajo ningin motivo
podra considerarse como una opinién objetiva sobre la Emisora ni tampoco como una recomendacion generalizada, por lo que su reproduccion o reenvio a un tercero que no pueda acreditar su
recepcion directamente por parte de Casa de Bolsa Ve Por Mas, S.A. de C.V. libera a ésta de cualquier responsabilidad derivada de su utilizacion para toma de decisiones de inversion.

Las Empresas de Grupo Financiero Ve por Mas no mantienen inversiones arriba del 1% del valor de su portafolio de inversion al cierre de los Ultimos tres meses, en instrumentos objeto de las
recomendaciones. Los analistas que cubren las emisoras recomendadas es posible que mantengan en su portafolio de inversion, la emisora recomendada. Conservando la posicion un plazo de por
lo menos 3 meses. Ningin Consejero, Director General o Directivo de las Empresas de Grupo Financiero, fungen con algin cargo en las emisoras que son objeto de las recomendaciones.

Casa de Bolsa Ve por Mas, S.A. de C.V. y Banco ve por Mas, S.A., Institucion de Banca Mdltiple, brindan servicios de inversion asesorados y no asesorados a sus clientes personas fisicas y
corporativos en México y en el extranjero. Es posible que a través de su area de Finanzas Corporativas, Cuentas Especiales, Administracion de Portafolios u otras le preste o en el futuro le llegue a
prestar algun servicio a las sociedades Emisoras que sean objeto de nuestros reportes. En estos supuestos las entidades que conforman Grupo Financiero Ve Por Més reciben contraprestaciones
por parte de dichas sociedades por sus servicios antes referidos. La informacion contenida en el presente reporte ha sido obtenida de fuentes que consideramos fidedignas, alin en el caso de
estimaciones, pero no es posible realizar manifestacién alguna sobre su precision o integridad. La informacion y en su caso las estimaciones formuladas, son vigentes a la fecha de su emision,
estan sujetas a modificaciones que en su caso y en cumplimiento a la normatividad vigente sefialaran su antecedente inmediato que implique un cambio. Las entidades que conforman Grupo
Financiero Ve por Mas, no se comprometen, salvo lo dispuesto en las “Disposiciones” en términos de serializar los reportes, a realizar compulsas o versiones actualizadas respecto del contenido de
este documento.

Toda vez que este documento se formula como una recomendacion generalizada o personalizada para los destinatarios especificamente sefialados en el documento, no podra ser reproducido,
citado, divulgado, utilizado, ni reproducido parcial o totalmente ain con fines académicos o de medios de comunicacion, sin previa autorizacion escrita por parte de alguna entidad de las que
conforman Grupo Financiero Ve por Més.

CATEGORIAS Y CRITERIOS DE OPINION

CATEGORIiA CARACTERISTICAS CONDICION EN DIFERENCIA VS.
CRITERIO ESTRATEGIA RENDIMIENTO IPyC
FAVORITA Emisora que cumple nuestros dos requisitos basicos: 1) Ser una empresa extraordinaria; 2) Una valuacién atractiva. Los 6 elementos que Forma parte de
analizamos para identificar una empresa extraordinaria son: Crecimiento, Rentabilidad, Sector, Estructura Financiera, Politica de Dividendos, y | nuestro portafolio de Mayor a 5.00 pp
Administracion. Una valuacion atractiva sucede cuando rendimiento potencial del Precio Objetivo es superior al estimado para el IPyC. estrategia
{ATENCION! Emisora que esta muy cerca de cumplir nuestros dos requisitos basicos: 1) Ser una empresa extraordinaria; 2) Una valuacion atractiva. Puede o no formar
Los 6 elementos que analizamos para identificar una empresa extraordinaria son: Crecimiento, Rentabilidad, Sector, Estructura Financiera, parte de nuestro En un rango igual o menor a
Politica de Dividendos, y Administraciéon. Una valuacion atractiva sucede cuando rendimiento potencial del Precio Objetivo es superior al portafolio de 5.00 pp
estimado para el IPyC. estrategia
NO POR AHORA | Emisora que por ahora No cumple nuestros dos requisitos basicos: 1) Ser una empresa extraordinaria; 2) Una valuacién atractiva. Los 6 No forma parte de
elementos que analizamos para identificar una empresa extraordinaria son: Crecimiento, Rentabilidad, Sector, Estructura Financiera, nuestro portafolio de Menor a 5.00 pp
Politica de Dividendos, y Administracién. Una valuacion atractiva sucede cuando rendimiento potencial del Precio Objetivo es estrategia
superior al estimado para el IPyC.
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GRUPO FINANCIERO VE POR MAS, S.A. de C.V.

Alejandro Finkler Kudler Director General Casa de Bolsa 55 56251500

Carlos Ponce Bustos DGA Andlisis y Estrategia 55 56251500 x 1537 cponce@vepormas.com
Javier Domenech Macias Director de Tesoreria y Mercados 55 56251500

Manuel Antonio Ardines Pérez Director de Promocion Bursatil 55 56251500 x 9109 mardines@vepormas.com
Lidia Gonzalez Leal Director Patrimonial Monterrey 81 83180300 x 7314 ligonzalez@vepormas.com
Ingrid Monserrat Calderén Alvarez Asistente Direccion de Andlisis y Estrategia 55 56251500 x 1541 icalderon@vepormas.com
Rodrigo Heredia Matarazzo Subdirector A. Bursatil / Metales — Mineria 55 56251500 x 1515 rheredia@vepormas.com
Laura Alejandra Rivas Sanchez Proyectos y Procesos Bursétiles 55 56251500 x 1514 Irivas@vepormas.com
Marco Medina Zaragoza Analista / Vivienda / Infraestructura / Fibras 55 56251500 x 1453 mmedinaz@vepormas.com
José Maria Flores Barrera Analista / Grupos Industriales / Aeropuertos 55 56251500 x 1451 jfloresb@vepormas.com
José Eduardo Coello Kunz Analista / Financieras / Telecomunicaciones 55 56251700 x 1709 jcoello@vepormas.com
Rafael Antonio Camacho Pelaez Analista / Alimentos y Bebidas / Internacional 55 56251500 x 1530 racamacho@vepormas.com
Verénica Uribe Boyzo Analista / Consumo Discrecional / Minoristas 55 56251500 x 1465 vuribeb@vepormas.com
Juan Antonio Mendiola Carmona Analista Proyectos y Procesos Bursatiles y Mercado 55 56251500 x 1508 jmendiola@vepormas.com
Maricela Martinez Alvarez Editor 55 56251500 x 1529 mmartineza@vepormas.com
Mariana Paola Ramirez Montes Analista Econémico 55 56251500 x 1725 mpramirez@vepormas.com
Alejandro J. Saldafia Brito Analista Econémico 55 56251500 x 1767 asaldana@vepormas.com
Mario Alberto Sanchez Bravo Subdirector de Administracion de Portafolios 55 56251500 x 1513 masanchez@vepormas.com
Ana Gabriela Ledesma Valdez Gestion de Portafolios 55 56251500 x 1526 gledesma@vepormas.com
Ramon Hernandez Vargas Sociedades de Inversion 55 56251500 x 1536 rhernandez@vepormas.com
Juan Carlos Fernandez Hernandez Sociedades de Inversion 55 56251500 x 1545 jfernandez@vepormas.com
Heidi Reyes Velazquez Promocién de Activos 55 56251500 x 1534 hreyes@vepormas.com

COMUNICACION Y RELACIONES PUBLICAS

Adolfo Ruiz Guzméan Comunicacion y Relaciones Publicas / DGA Desarrollo Comercial 5511021800 x 32056 aruiz@vepormas.com
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