iBursaTris! 1T17 B4

GFINBUR: VENCE ESTIMADOS

RESULTADOS
Grupo Financiero Inbursa dio a conocer sus resultados financieros del 1T17, donde reportdé un aumento en Ingresos y Utilidad

Neta de 65.9% y 167.8% respectivamente. Ambos rubros resultaron muy por arriba de lo estimado por el consenso. El PO’17 del
consenso de P$31.6 implica una contraccién del 3.9% vs. un potencial de 8.0% del IPyC para el mismo periodo. Es muy
probable que luego de estos resultados se den revisiones al alza del PO"17.

DETRAS DE LOS NUMEROS

Ingresos: El incremento fue una combinacién del aumento de 19.3% en cartera total (ver p.2), con mejora en la calidad de la
misma (IMOR: 2.8% vs. 3.1% 4T15), y a los resultados de sus 4 principales fuentes de ingreso como se explica en la siguiente
tabla:

Cabe destacar que el alza se explica principalmente por una base de comparacion baja, ya que durante el 1T16 se tuvo una
pérdida de P$576mn en el Resultado por Intermediacion, mientras que en el 1T17 dicho rubro fue positivo (P$4,189mn).
Adicionalmente, el incremento de 11.9% en Ingresos por Intereses compenso la caida en Otros Ingresos (-23.2%).

GFInbur - Ingreso por Segmentos (P$m)

Concepto 1T17 1T16 Var. % Peso % Var. Peso
Mgn. Financiero ajustado 4,151 3,711 11.9% 45.1% -42.4%
Comisiones netas -51 -94 -46.0% -0.6% 1.7%
Inversiones 4,189 -576 NP 45.5% 59.0%
Otros Ingresos No Financieros 925 1,204 -23.2% 10.0% -18.3%
Total Ingreso Neto 9,215 4,244 117.1%

Utilidad Neta: El mayor aumento respecto de los ingresos se debe a menores gastos no financieros como proporcion de los
ingresos Netos (21.2% vs 40.6% 4T15).

GFInbur - Resultados Trimestrales (P$m)

Concepto 1T17 1T16 Var. % 1T17e Var. vs. Est.
Ingresos 22,148 13,354 65.9% 15,879 39.5%
Ut. Neta 5,652 2,111 167.8% 3,385 67.0%
Mgn. Neto 25.5% 15.8% 9.7ppt 21.3% 4.2ppt
IMOR 3.1% 3.1% -0.1ppt 3.00% 0.1ppt

Fuentes: Bloomberg, Reportes de Compaifiias, Ve por Mas

IMPACTO DE LA NOTA Positivo
RECOMENDACION NA
PRECIO OBJETIVO 2017 ($PO) 31.6
POTENCIAL $PO -3.9%
POTENCIAL IPyC 8.0%
PESO EN IPyC 1.7%
VAR PRECIO EN EL ANO 4.8%
VAR IPyC EN EL ANO 7.9%
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MAYOR DETALLE
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La mejora en la calidad de la cartera de GFInbur se refleja principalmente en el comportamiento de todas sus lineas de negocio.

GFInbur - Cartera por Segmentos (P$m)

Concepto 1T17 1T16 Var. % Peso % Var. Peso
Comercial 182,650 168,161 8.6% 66.0% -3.1%
Entidades Financieras 11,512 9,473 21.5% 4.2% 0.3%
Consumo 45,243 39,361 14.9% 16.4% 0.2%
Vivienda 6,549 4,589 42.7% 2.4% 0.5%
Gobierno 22,292 14,265 56.3% 8.1% 2.2%
Cartera Vigente 268,246 235,849 13.7%

Cartera Vencida 8,440 7,608 10.9% 3.1% -0.1%
Cartera Total 276,686 243,457 13.6%

Fuentes: Bloomberg, Reportes de Compaiiias, Ve por Mas
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Informacién Bursatil

Relacion con Inversionistas: Precio del 28-abr-2017 5 31.62 No. Acciones (millones) 6,623.7
Lic. Frank Ernesto Aguado Valor de Cap. (millones P3) $ 205440 % Acc.en Mdo. (Free Float) 25.0%
5625 4900 Valor de Cap. (millones USD) 5 11,009 Acciones por ADR
faguadom@inbursa.com
1T15 2T15 3T15 4T15 1T16 2T16 3T16 4T16 1T17 (C)vs.(A) (C)vs.(B

Estado de Resultados Trimestral (Millones de pesos) %

INGRESO TOTAL 12,853.1 14,795.3 8,296.1 13,6479 13,354.1 13,728.0 13,513.7 20,554.7 22,148.2 659 7.8
Ingresos por Intereses 54522 58227 5,896.0 6,501.0 6,3984 7,6043 7,996.0 9,097.8 10,5241 64.5 15.7
Ingresos por Primas (neto) 3,763.3 3,6832 3,8106 4,2402 5,149.7 4,0994 3,650.1 47147 5,065.2 (1.6) 74
Gastos por Intereses 2,056.7 20576 1,965.8 21351 21549 27884 29192 35647 47526 120.6 333
Incremento neto de reservas técnicas 3691 4569 4647 12222 14590 472 1976 8136 1,539.0 kb 892
Siniestralidad, reclamaciones y otras oblig. Contract. (neto) 24097 26607 27291 26443 24315 25156 29368 30910 25309 41 (18.1)
Resultado por posicion monetaria neto

MARGEN FINANCIERO 4,380.0 4,330.8 4,547.0 4,739.6 5.502.7 59825 5,592.5 6,343.2 6,766.8 230 6.7
Comisiones y Tarifas Cobradas 11745 1,063.1 1,228.0 1,768.1 1,178.4 1,490.8 1.470.6 1,9814 14447 286 (27.1)
Comisiones y Tarifas Pagadas 906.0 7907 1,062.5 1,194.1 1,272.8 1,4396 6146 1,787.2 1,495.6 175 (16.3)
Resultado por Intermediacion (1,544.2) 2,87556 (4,728.9) T11.5 (576.1) (151.4) 673.8 3,585.5 4,189.1 NP 16.8
Otros Ingresos (Egresos) de la Operacion 4,007.3 1,350.9 2,090.3 4271 1.203.8 684.9 (276.9) 11752 9251 (23.2) (21.3)

INGRESO NO FINANCIERO 27316 4,498.7 (2.473.0) 1,7125 5333 5847 1,253.0 49550 5,063.3 849 4 232

Estimacion Preventiva para riesgos crediticios 9786 4522 LT 14116 1.7920 7888 1,918.0 21149 26125 458 235
MARGEN FINANCIERO AJUSTADO 34014 3,878.6 3,549.3 3,328.0 3.710.8 5,193.8 3,674.6 4,228.3 4,154.3 12.0 (1.7)
Gastos de Admon y Prom 19446 1,949.7 1,919.2 23114 22478 25590 2,266.3 2,616.4 2,606.6 16.0 (0.4)

RESULTADO NETO DE OPERACION 4,188.5 6,427.6 (842.9) 27292 1,996.3 3.2195 2,661.2 6,566.8 6,611.0 2312 07

Paticipacion en el resultado de subsid. no consolidadas y asoc. 1901 306.1 2614 3644 2274 1413 2446 4427 359.8 58.2 (18.7)

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS A LA UTILIDAD 4,378.5 6,733.7 (581.5) 3,093.6 2,223.7 3,360.8 2,905.8 7,009.5 6,970.8 2135 (0.6)

Impuestos Causados 11227 1,129.0 1,026.3 4477 467.0 956.5 1,302.5 834.0 1,199.3 166.8 438
Impuestos Diferidos 753.8 (819.1) 1,902.2 474 349.3 (157 4) 677.5 (340.9) (120.2) PN NN
RESULTADO NETO CONSOLIDADO 4,009.6 4,785.6 2944 2,6933 2,106.0 2,246.8 2,280.7 5,834.6 5,651.3 168.3 (3.1)
Participacion No Controladora (8.1) 107 (7-1) (51.5) 46 437 51.2 (135.8) 11 (77.3) NP

RESULTADO NETO MAYORITARIO 4,001.5 4,796.3 287.3 2,641.8 2,110.6 2,290.5 2,331.9 5,698.8 5,652.3 167.8 (0.8)

Margenes

Margen Financiero / Ingreso Total 34.08% 2927% 54 81% 34.73% 41.21% 4358% 41.38% 30.86% 30.55% (10.65ppt) (031ppt)

Ingresos No Financiero / Ingreso Total 21.25% 30.41% -29.81% 12.55% 399% 4.26% 9.27% 24.11% 22 86% 18.87ppt (1.25ppt)

Margen Neto Consoclidado 31.20% 32.35% 3.55% 19.73% 15.77% 16.37% 16.88% 28.39% 25.52% 9.75ppt 2. 87ppt

Informacién Trimestral por accién
MARGEN FINANCERO por Accién 066 065 0.68 0.71 083 0.90 0.84 0.96 1.02 2361 6.93
UTILIDAD NETA por Accién 060 072 0.04 0.40 032 034 034 0.88 0.85 169.74 -2.91
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Balance General (Millones de pesos) (A) (C)

Activo Total 408,175.1 446,646.2 431,651.7 439,240.6 455,759.1 474,286.7 495,990.4 532,169.9 494,690.6 85 (7.0)
Disponibilidades 20,8648 16,920.8 18,2179 17,0004 26,2387 215773 19,685.8 19,1449 18,852.4 (28.2) (1.5)
Inversionas en Valores 91,210.2 89,6249 88,7406 86,9455 94,9401 92,4494 942954 132,603.3 126,825.3 336 (4.4)

Titulos para Negociar 62,0053 60,5173 57,970.2 56,146.1 66,550.6 64,2809 66,1654 106,958.5 101,199.4 52.1 (5.4)
Titulos diponibles para la Venta 76.4 764 1,559.5 1,686.3 11,593.9 10,761.3 10,677.5 9,697.5 9,309.3 (19.7) (4.0)
Titulos conservados a Vencimiento 29,1284 29,0312 25,2109 29,113.1 16,795.7 17,4073 17.456.5 15,947.3 16,316.7 (29) 23
Deudores por reporto 34629 12,389.6 861.1 73819 1,665.1 6398 9,7293 3284 4,0769 1449 NR
Préstamos de Valores
Derivados 10,7824 7,8209 8,004.8 7,280.5 13,1179 95635 8,561.8 10,873.7 16,178.6 233 488

Cartera Total 217,730.3 233,3184 233,346.4 237,479.1 243,456.4 259,504.2 277,745.5 281,805.3 276,686.4 13.6 (1.8)
Cartera de Crédito Vigente 2104398 225,865.2 2257405 230,223.1 2358483 2526870 2704743 2739996 268,247 4 137 (2.1)
Cartera de Crédito Vencida 7.2906 74532 7,605.9 7,256.0 7,608.1 6,817.2 7.271.2 7,805.7 8,439.0 109 8.1

Estimacion preventiva para riesgos crediticios (12,546.3) (12,070.1) (10,499.4) (10,696.4) (10,689.1) (10,437 2) (11,546.9) (12,046.7) (12,4347) NN NN

Otros Activos 21323 43407 51519 4,607.0 4,1585 46164 5,135.8 4,979.9 48797 173 (2.0)

Pasivos Totales 307,093.0 343,593.7 3279271 333,601.8 346,807.8 366,000.1 386,304.8 4132413 371,985.4 73 (10.0)

Captacién Tradicional 180,764.8 194,829.0 190,269.2 195,988.0 213,2553 217,864.1 2323365 2356478 233,005.6 9.3 (1.1)

Préstamos Bancarios 64720 12,024.3 59,8597 7,218.7 74367 10,499.6 16,112.8 297125 27,700.2 2725 (6.8)

Valores Asignados por Liquidar

Acreedores por Reporto 3,683.8 3,666.0 57733 6,401.3 6,721.9 6,226.8 6,650.2 11,2152 44228 (34.2) (60.6)

Otras Cuentas por Pagar 17,9108 17,1754 10,779.1 14,834 6 99952 20,7829 17,2245 18,844.0 20,8484 108.5 10.6

Capital Total 101,082.1 103,052.5 103,724.5 105,638.8 108,951.3 108,286.6 109,683.6 118,928.6 122,705.2 12.6 3.2

Capital Contribuido 274085 27,4085 27,4085 27,408.5 274043 27,4020 27,3981 27,395.0 27,3918 (0.0) (0.0)

Capital Ganado 735775 75,5782 76,206.7 78,1344 814448 80,794.7 82,188.8 91,4304 95,2036 16.9 4.1

Participacién no controladora 96.1 658 109.3 95.9 102.2 89.9 977 103.2 109.7 73 6.3

Pasivo y Capital 408,175.1 446,646.2 431,651.7 439,240.6 455,759.1 474,286.7 495,990.4 532,169.9 494,690.6 85 (7.0)

(C) vs.(A) (C)vs.(B

Indicadores Financieros | i %

MIN 54% 5.1% 52% 52% 54% 5.8% 5.8% 5.9% 6.0% 0.58ppt 0.08ppt
ROE 20.8% 20.1% 13.8% 11.4% 9.4% 6.9% 8.6% 11.2% 13.9% 4 56ppt 2.7bppt
ROA 52% 49% 34% 2.7% 2.2% 1.6% 2.0% 25% 3.2% 0.98ppt 0.66ppt
indice de Eficiencia 27.3% 221% 92.5% 35.8% 37.2% 39.0% 33.1% 232% 22.0% (15.21ppt) (1.12ppt)
indice de Cobertura 172.1% 161.9% 138.0% 147 4% 140.5% 183.1% 158.8% 154.3% 147.3% 6.85ppt (6.98ppt)
indice de Liquidez 102.5% 97.1% 102.3% 93.9% 125.9% 117.6% 122.1% 159.6% 149.4% 23 48ppt (10.19ppt)
indice de Cartera Vencida 313% 3.2% 3.3% 3.1% 31% 26% 26% 28% 31% (0.08ppt) 0.28ppt

Fuente: BX+, BMV



Analisis Vertical del Edo. de Resultados (Cifras Trimestrales)
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Analisis Vertical del Edo. de Resultados (Cifras Acumuladas)

1T16 % 1T17 % Var. % 1T16 % 1T17 % Var. %
Estado de Resultados (Millones de pesos)

INGRESO TOTAL 13,354.1 100.0% 22,148.2 100.0% 65.9% INGRESO TOTAL 13,354.1 100.0% 22,148.2 100.0% 0.65852862
Ingresos por Intereses 6,398.4 AT 9% 10,524 1 AT 5% 64.5% Ingresos por Intereses 6,398.4 47 9% 10,5241 47 5% 0.644819616
Ingresos por Primas (neto) 5,149.7 38.6% 5,065.2 22.9% -1.6% Ingresos por Primas (neto) 51497 38.6% 5,065.2 22.9% -0.016409632
Gastos por Intereses 21549 16.1% 47526 215% 120.6% Gastos por Intereses 21549 16.1% 47526 215% 1205521862
Incremento neto de reservas técnicas 1,459.0 10.9% 1,539.0 6.9% 55% Incremento neto de reservas técnicas 1,459.0 10.9% 1,539.0 6.9% 0.0548522
Siniestralidad, reclamaciones y otras oblig. Contract. (neto) 24315 182% 25309 11.4% 41% Siniestralidad. reclamaciones y otras oblig. Contract. (neto) 24315 18.2% 25309 11.4% 0.040911899
Resultado por posicién monetaria neto Resultado por posicion monetaria nefo

MARGEN FINANCIERO 5,502.7 41.2% 6,766.8 30.6% 23.0% MARGEN FINANCIERO 5,502.7 41.2% 6,766.8 30.6% 0.229711427
Comisiones y Tarifas Cobradas 1.178.4 8.8% 14447 6.5% 226% Comisiones y Tarifas Cobradas 1.178.4 8.8% 1.4447 65% 0225977767
Comisiones y Tarifas Pagadas 1,2728 9.5% 14956 6.8% 175% Comisiones y Tarifas Pagadas 1,272.8 95% 1,4956 68% 0.175074163
Resultado por Intermediacion (576.1) -4.3% 4.189.1 18.9% NP Resultado por Intermediacion (576.1) -4.3% 4.189.1 189% NP
Otros Ingresos (Egresos) de la Operacion 12038 9.0% 9251 42% 23.2% Ofros Ingresos (Egresos) de la Operacién 12038 9.0% 9251 42% -0.23153329

INGRESO NO FINANCIERO 533.3 4.0% 5,063.3 22.9% 849.4% INGRESO NO FINANCIERO 533.3 2.0% 5,063.3 22 99 B8.493850539

Estimacion Preventiva para riesgos crediticios 1.792.0 13.4% 26125 11.8% 45 8% Estimacion Preventiva para riesgos crediticios 1.792.0 13.4% 26125 11.8% 0457856758
MARGEN FINANCIERO AJUSTADO 3,710.8 27.8% 4,154.3 18.8% 12.0% MARGEN FINANCIERO AJUSTADO 3,710.8 278% 4,154.3 18.8% 0.119535814
Gastos de Admon y Prom 2,247.8 16.8% 2,606.6 11.8% 16.0% Gastos de Admon y Prom 2,247.8 16.8% 2,606.6 11.8% 0.159602637

RESULTADO NETO DE OPERACION 1,996.3 14.9% 6,611.0 29.8% 231.2% RESULTADO NETO DE OPERACION 1,996.3 14.9% 6.611.0 29.89% 2.311717011

Paticipacion en el resultado de subsidiarias no consolidadas y : 2274 1.7% 3598 1.6% 58.2% Paticipacion en el resultado de subsidiarias no consolidadas y = 2274 1.7% 3598 1.6% 0581981212

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS A LA UTILIDAD 22237 16.7% 6.970.8 315% 213.5% RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS A LA UTILIDAD 22237 16.7% 6,970.8 315% 2.134813502

Impuestos Causados. 467.0 35% 1,199.3 54% 156.8% Impuestos Causados 4670 35% 1,1993 5.4% 1568178504
Impuestos Diferidos 349.3 2.6% (120.2) -0.5% PN Impuestos Diferidos 349.3 2.6% (120.2) -0.5% PN
RESULTADO NETO 2,106.0 15.8% 5,651.3 25.5% 168.3% RESULTADO NETO 2,106.0 15.8% 5,651.3 25.5% 1.68345419
Participacion No Controladora 46 0.0% 1.1 0.0% -T7.3% Participacion No Controladora 46 0.0% 1.1 0.0% -0.772813204
RESULTADO NETO MAYORITARIO 2,110.6 15.8% 5,692.3 25.5% 167.8% RESULTADO NETO MAYORITARIO 2,110.6 15.8% 5,652.3 25.5% 1.678067112
Analisis Vertical del Balance General
1T16 Yo 1T17 Yo Var. % 1T16 1T17 Var. %
Activo Total 455,759.1 100.0% 494,690.6 100.0% 8.5% MIN 5.4% 6.0% 0.58ppt
Disponibilidades 26,2387 58% 18,852 4 38% -28.2% ROE 9.4% 13.9% 4 56ppt
Inversiones en Valores 94,940.1 20.8% 126,825.3 25.6% 33.6% ROA 2.2% 3.2% 0.98ppt
Titulos para Negociar 66.550.6 14.6% 101.199.4 205% 52 1% indice de Eficiencia 372% 22.0% (15 21ppt)
Titulos diponibles para la Venta 11,6939 25% 9,309.3 1.9% -19.7% indice de Cobertura 140.5% 147.3% 6.85ppt
Titulos conservados a Vencimiento 16,7957 3 7% 16.316.7 33% -29% indice de Liquidez 125.9% 149.4% 23.48ppt
Deudores por reporto 1,6651 0.4% 4,076.9 0.8% 144 9% indice de Cartera Vencida 31% 3.1% (0.08ppt)
Prestamos en Valores
Derivados 13,1179 29% 16.178.6 33% 23.3%

Cartera Total 243,456.4 53.4% 276,686.4 55.9% 13.6%

Gartera de Crédito Vigente 235,848.3 51.7% 268,247.4 542% 13.7%
Cartera de Crédito Vencida 7.608.1 1.7% 8,435.0 1.7% 10.9% Multiplos Actual Sector Var. Trim. Ant. Var. Prom. 3A var.

Estimacion preventiva para riesgos crediticios (10,689.1) -2.3% (12,4347) -25% NN P 13.08x 16.71x “21.71% 16.30x -19.78%

Oftros Activos 41595 0.9% 4.879.7 1.0% 17.3% PVL 1.71x 1.756x -2.54% 2.23x -23.30%

Pasivos Totales 346,807.8 76.1% 371,985.4 75.2% 7.3% P/IRNO 10.99x NS 14.42x -23.79% 15.18x -27 60%

Captacion Tradicional 213,255.3 46.8% 233,005.6 AT 1% 9.3%

Prestamos Bancarios 74367 1.6% 27.700.2 56% 2725% Datos por Accion (Pesos) Actual (12m) 12m Trim. Ant. var.

Valores Asignados por Liquidar uPA 2.42 1.88 28.74%

Acreedores por Reporto 6.7219 1.5% 44228 0.9% -342% RNOPA 2.88 218 3227%

Otras Cuentas por Pagar 9,999.2 22% 20,848 4 4.2% 108.5% VLA 18.51 17.90 342%

Capital Total 108,951.3 23.9% 122,705.2 24.8% 12.6%

Capital Contribuido 27.404 3 6.0% 27.391.8 55% 0.0%

Capital Ganado 81,4448 179% 95.203.6 19.2% 16.9%

Participacién no controladora 102.2 0.0% 109.7 0.0% 7.3%

Pasiveo y Capital 455,759.1 100.0% 494,690.6 100.0% 8.5%

Desempefio 12 meses vs. Sector e IPyC
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LOS REPORTES FINANCIEROS TRIMESTRALES
Son muy importantes, pues Unicamente durante cuatro ocasiones en el afio, los participantes tenemos la oportunidad de validar nuestros pronésticos anuales con
el verdadero desarrollo de cada emisora. Sabemos sin “nuestros negocios” estan marchando conforme lo estimado.

ANTICIPACION

Los inversionistas conocedores anticipan los resultados publicados. De esta manera, la cifra importante no siempre es el crecimiento que se reporta respecto al
mismo trimestre del afio anterior, sino el comparativo del dato reportado vs. el estimado. Cualquier guia de resultados hacia proximos trimestres es también
importante.

IMPLICACIONES POTENCIALES PARA REPORTES CON ALTO CRECIMIENTO EBITDA (+10%)
A continuacion se detalla las posibles implicaciones que la publicacion de los resultados trimestrales pudiera tener en los estimados y/o Precios Objetivo de las
emisoras.

CARACTERISTICAS REPORTE CALIFICACION IMPLICACION POTENCIAL $PO

Reporte con un crecimiento sobresaliente a nivel operativo (+10.0%

nominal en Ebitda) y mayor (+ 5pp) a esperado. EXCELENTE Revision alza de resultados anuales y Precio Objetivo

Reporte con un crecimiento sobresaliente a nivel operativo (+10.0%

nominal en Ebitda) y similar (+-5pp) a esperado. BUENO Se mantienen estimaciones y Precio Objetivo

Reporte con un crecimiento sobresaliente a nivel operativo (+10.0% Puede mantenerse o bajar estimacion de resultados anuales y
: . HUMMM... . L
nominal en Ebitda) pero menor (-5pp) a esperado. Precio Objetivo
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¢POR QUE LABORATORIO?

Porque nos percibimos y actuamos no Unicamente como un area de analisis.
El laboratorio es un lugar dotado de los medios necesarios para realizar investigaciones, practicas y trabajos de caracter cientifico, tecnolégico o técnico; esta
equipado de instrumentos de medida o equipos para dichos fines y préacticas diversas. Se realizan pruebas hasta obtener resultados satisfactorios para el usuario.
También puede ser un aula o dependencia de cualquier centro docente.
Su importancia en cualquier especialidad radica en el hecho de que las condiciones ambientales estan controladas y normalizadas de modo que:

1. Sepuede asegurar que no se producen influencias extrafias (independencia) que alteren el resultado del experimento o medicion: control.

2. Se garantiza que el experimento o medicion es repetible, es decir, cualquier otro laboratorio podria repetir el proceso y obtener el mismo

resultado: normalizacién (metodologiay proceso).
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Juan Antonio Mendiola Carmona, Mariana Paola Ramirez Montes, Alejandro Javier Saldafia Brito y Maricela Martinez Alvarez, analistas responsables de la elaboracion de este Reporte estan
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CATEGORIA TERISTICAS CONDICION EN DIFERENCIA V.
CRITERIO ESTRATEGIA RENDIMIENTO I
FAVORITA Emisora que cumple nuestros dos requisitos basicos: 1) Ser una empresa extraordinaria; 2) Una valuacién atractiva. Los 6 elementos que Forma parte de

analizamos para identificar una empresa extraordinaria son: Crecimiento, Rentabilidad, Sector, Estructura Financiera, Politica de Dividendos, y | nuestro portafolio de Mayor a 5.00 pp
Administracion. Una valuacion atractiva sucede cuando rendimiento potencial del Precio Objetivo es superior al estimado para el IPyC. estrategia
/ATENCION! Emisora que esta muy cerca de cumplir nuestros dos requisitos basicos: 1) Ser una empresa extraordinaria; 2) Una valuacion atractiva. Puede o no formar

Los 6 elementos que analizamos para identificar una empresa extraordinaria son: Crecimiento, Rentabilidad, Sector, Estructura Financiera, parte de nuestro En un rango igual 0 menor a
Politica de Dividendos, y Administracién. Una valuacién atractiva sucede cuando rendimiento potencial del Precio Objetivo es superior al portafolio de 5.00 pp
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NO POR AHORA | Emisora que por ahora No cumple nuestros dos requisitos basicos: 1) Ser una empresa extraordinaria; 2) Una valuacion atractiva. Los 6 No forma parte de
elementos que analizamos para identificar una empresa extraordinaria son: Crecimiento, Rentabilidad, Sector, Estructura Financiera, nuestro portafolio de Menor a 5.00 pp
Politica de Dividendos, y Administracién. Una valuacion atractiva sucede cuando rendimiento potencial del Precio Objetivo es estrategia
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