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Laboratorio Bursétil / Nuestra Filosofia

Incertidumbre = Volatilidad
En varias ocasiones, hemos comentado la importancia que tendra para la definicion de tendencias de variables como el
Tipo de Cambio y el comportamiento Bursatil la resolucion en México de dos factores este afio: 1) El Tratado de Libre
Comercio de América del Norte (TLCAN); y 2) Las Elecciones Presidenciales. Medios especializados coinciden en la
probabilidad de que las rondas de renegociacién programadas hasta marzo préximo, se extiendan hasta el 2019 para
evitar presiones politicas electorales tanto en México como en EUA (elecciones intermedias el 6 de noviembre). De ser
asi, la variable politica concentrara toda la atencion. Esta nota recuerda el comportamiento del indice de Precios y
Cotizaciones (IPyC) durante las Ultimas dos elecciones presidenciales (2006 y 2012) en las que el candidato Andrés
Manuel Lopez Obrador (AMLO) también particip6. En ambos afios, los inversionistas fueron cautelosos previo al
resultado (baja de mercado) y muy optimistas al conocer la “permanencia” de un modelo econémico con partidos no de
izquierda. Las campafias inician formalmente el 20 de marzo y habré solo 90 dias para convencer al electorado.
Se llevaran a cabo tres debates (22 de abril, 20 de mayo y 3 de junio) los cuales influiran sin duda en el &nimo
de los participantes.

2006

Las elecciones fueron cerradas (AMLO vino de menos a mas), pero fue el Ex Presidente Felipe Calderén del PAN quien
resultd ganador. Hacia el mes de abril de ese afio, el IPC acumulaba un avance de méas de 20%, el cual disminuyo
hasta observar una pérdida acumulada de 6.5% poco antes de las elecciones. Una vez conocido el resultado electoral,
el IPyC termind el afio con un avance de 48.6%, es decir una recuperacion de mas del 50.0% desde su nivel minimo
antes de las elecciones.

2012

En 2012, la contienda fue menos “estrecha”, el Presidente Pefia Nieto observé una ventaja como candidato del PRI
practicamente durante toda la campafia. No obstante, el avance acumulado por el IPyC cercano al 10% hacia finales de
abril, desapareci6 unos dias antes de las elecciones. Una vez reconocido a Pefia Nieto como ganador y con promesas
de importantes Reformas Estructurales, el indice bursétil cerré 2012 con una ganancia de casi 18.0%. Hoy, Lopez
Obrador aparece encabezando las encuestas al frente del partido MORENA.

Tabla 1. Comportamiento IPyC en Ultimas Elecciones Presidenciales en México

50% 2006 En el aiio 2012

48.6% 20% Er; 7e.|9?/ﬁ°

15%

10% |

Variacion (%)
[+
Q
B
Variacion (%)

5% -

0% r
-0.5% 18-may

-10% -5%

dic-05
feb-06
abr-06
jun-06 ¢
ago-06
oct-06

dic-11
feb-12
abr-12
jun-12
ago-12
oct-12
dic-12

Fuente: BMV / Sistema Exito



http://estrategia.vepormas.com/directorio/#close-modal

REVELACION DE INFORMACION DE REPORTES DE ANALISIS DE CASA DE
BOLSA VE POR MAS, S.A. DE C.V., GRUPO FINANCIERO VE POR MAS,
destinado a los clientes de CONFORME AL ARTICULO 50 DE LAS Disposiciones de
caracter general aplicables a las casas de bolsa e instituciones de crédito en materia
de servicios de inversion (las “Disposiciones”).

Carlos Ponce Bustos, Rodrigo Heredia Matarazzo, Laura Alejandra Rivas Sanchez,
Marco Medina Zaragoza, Rafael Antonio Camacho Pelaez, Dianna Paulina Ifiguez
Tavera, Mariana Paola Ramirez Montes, Alejandro Javier Saldafia Brito y Maricela
Martinez Alvarez, Gustavo Hernandez Ocadiz, analistas responsables de la
elaboracion de este Reporte estan disPonibIes en, www.vepormas.com, el cual refleja
exclusivamente el punto de vista de los Analistas quienes Unicamente han recibido
remuneraciones por parte de BX+ por los servicios prestados en beneficio de la
clientela de BX+. La remuneracion variable o extraordinaria que han percibido esta
determinada en funcién de la rentabilidad de Grupo Financiero BX+ y el desempefio
individual de cada Analista.

El presente documento fue preparado para (uso interno/uso personalizado) como
parte de los servicios asesorados y de Andlisis con los que se da seguimiento a esta
Emisora, bajo ningiin motivo podra considerarse como una opiniéon objetiva sobre la
Emisora ni tampoco como una recomendacion generalizada, por lo que su
reproduccion o reenvio a un tercero que no pueda acreditar su recepcion
directamente por parte de Casa de Bolsa Ve Por Méas, S.A. de C.V. libera a ésta de
cualquier responsabilidad derivada de su utilizacion para toma de decisiones de
inversion.

Las Empresas de Grupo Financiero Ve por Mas no mantienen inversiones arriba del
1% del valor de su portafolio de inversién al cierre de los Ultimos tres meses, en
instrumentos objeto de las recomendaciones. Los analistas que cubren las emisoras
recomendadas es posible que mantengan en su portafolio de inversion, la emisora

Categorias y Criterios de Opinion

Categoria
Caracteristicas

Criterio

Analisis Bursatil | Memoria

recomendada. Conservando la posicién un plazo de por lo menos 3 meses. Ningln
Consejero, Director General o Directivo de las Empresas de Grupo Financiero, fungen
con alguin cargo en las emisoras que son objeto de las recomendaciones.
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través de su area de Finanzas Corporativas, Cuentas Especiales, Administracion de
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Emisora que por ahora No cumple nuestros dos requisitos basicos: 1) Ser una empresa extraordinaria; 2) Una valuacion

atractiva. Los 6 elementos que analizamos para identificar una empresa extraordinaria son: Crecimiento, Rentabilidad, )14 varte de Menor a 5.00 pp
NO POR Sector, Estructura Financiera, Politica de Dividendos, y Administracion. Una valuacion atractiva sucede cuando nuestro grtafolio
AHORA rendimiento potencial del Precio Objetivo es superior al estimado para el IPyC. p

de estrategia



Analisis Bursatil | Memoria

Grupo Financiero Ve por Mas, S.A. de C.V.

Alejandro Finkler Kudler Director General Casa de Bolsa 55 56251500

Carlos Ponce Bustos DGA Andlisis y Estrategia 55 56251500 x 1537 cponce@vepormas.com
Gilberto Romero Director de Mercados 55 56251500

Javier Torroella de Cima Director de Tesoreria 55 56251500 x 1603 jtorroella@vepormas.com
Manuel Antonio Ardines Pérez Director de Promocion Bursatil 55 56251500 x 9109 mardines@vepormas.com
Lidia Gonzalez Leal Director Patrimonial Monterrey 81 83180300 x 7314 ligonzalez@vepormas.com
Ingrid Monserrat Calderén Alvarez Asistente Direccion de Andlisis y Estrategia 55 56251500 x 1541 icalderon@vepormas.com

Analisis Bursatil

Rodrigo Heredia Matarazzo Subdirector A. Bursétil / Metales — Mineria 55 56251500 x 1515 rheredia@vepormas.com
Laura Alejandra Rivas Sanchez Proyectos y Procesos Bursatiles 55 56251500 x 1514 Irivas@vepormas.com

Marco Medina Zaragoza Analista / Infraestructura / Fibras / Aeropuertos 55 56251500 x 1453 mmedinaz@vepormas.com
Rafael Antonio Camacho Pelaez Analista / Telcos / Internacional / Vivienda 55 56251500 x 1530 racamacho@vepormas.com
Dianna Paulina Ifiiguez Tavera Analista / Consumo Basico-Discrecional / Minoristas 55 56251500 x 1508 diniguez@vepormas.com
Gustavo Hernandez Ocadiz Analista Proyectos y Procesos Bursatiles y Mercado 55 56251500 x 1709 ghernandezo@vepormas.com
Maricela Martinez Alvarez Editor 55 56251500 x 1529 mmartineza@vepormas.com

Estrategia Econémica

Mariana Paola Ramirez Montes Analista Econémico 55 56251500 x 1725 mpramirez@vepormas.com

Alejandro J. Saldafia Brito Analista Econémico 55 56251500 x 1767 asaldana@vepormas.com

Administracion de Portafolios

Mario Alberto Sanchez Bravo Subdirector de Administracion de Portafolios 55 56251500 x 1513 masanchez@vepormas.com
Ana Gabriela Ledesma Valdez Gestion de Portafolios 55 56251500 x 1526 gledesma@vepormas.com
Juan Carlos Fernandez Hernandez Sociedades de Inversion 55 56251500 x 1545 jffernandez@vepormas.com

Comunicacion y Relaciones Publicas

Adolfo Ruiz Guzman Comunicacion y Relaciones Publicas / DGA Desarrollo Comercial 55 11021800 x 32056 aruiz@vepormas.com



mailto:cponce@vepormas.com
mailto:mardines@vepormas.com
mailto:ligonzalez@vepormas.com
mailto:icalderon@vepormas.com
mailto:rheredia@vepormas.com
mailto:lrivas@vepormas.com
mailto:mmedinaz@vepormas.com
mailto:jfernandez@vepormas.com
mailto:aruiz@vepormas.com

