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Prioridad al Riesgo
El riesgo es una condicion permanente frente a cualquier decisién. Por ello, nuestro objetivo no es no tomar riesgos
(“la peor decisi6bn es no tomar decisiones”), sino identificar los riesgos, conocerlos y finalmente controlarlos. En el
ambito de las inversiones, un elemento basico de control de riesgo es la diversificacion. Esto es, evitar concentraciones
excesivas en una emisora o en un sector. La “regla” sugiere no mas de 10% del total de un portafolio accionario en una
emisora y no menos de 6 emisoras por portafolio. También es importante no realizar diversificaciones excesivas
(portafolios con 20 emisoras). “Una diversificacion en exceso es sintoma de desconocimiento” (Warren Buffett).

Aparente Concentraciéon Tecnoldgica

Desde hace tiempo venimos compartiendo informacioén y andlisis de emisoras en EUA que a través del Sistema
Internacional de Cotizaciones (SIC) permite su operacion desde nuestro pais, permitiendo diversificar portafolios de
inversién bursatil. Varias emisoras con buenas perspectivas (reflejado en un favorable comportamiento histérico de
precio) suceden en el llamado sector de Tecnologia en donde el acréonimo FAANG (Facebook, Apple, Amazon, Netflix y
Google) es cada vez mas popular. La reflexion de esta nota Mentor tiene por objeto, diferenciar lo que aparentaria ser
una concentracion en este sector al integrar distintas emisoras. Si bien estdn muy relacionadas con el uso de la
tecnologia, su naturaleza atiende mas bien a otro tipo de sectores. Un ejemplo es Netflix, la empresa que ofrece
peliculas y series por television. Aunque utiliza tecnologia, su producto final la hace méas cercana a un sector de
Entretenimiento. Amazon, aunque utiliza una sofisticada plataforma tecnolégica para su operacién, su naturaleza
apunta mas al sector Comercio. Otra manera de explicar esta aparente concentracién seria el calificar al sector
Financiero también como Tecnoldgico al evidenciar que la tecnologia esta cada vez mas presente en él.

Tabla 1. Empresas del Sector Tecnolégico con Naturaleza “Distinta”

Empresa Naturaleza Sector Comentario

Facebook Comunicacion La empresa surge del interés por compartir informacion con grupos sociales. Asi se ha
seguido desarrollando, incorporando cada vez elementos mas atractivos de
comunicacion para sus crecientes usuarios.

Apple Consumo Nuestros celulares se han convertido en realidad en sucursales bancarias, tiendas
virtuales, revistas, etc. Sin duda mucho més relacionado con el sector consumo.

Amazon Comercio Lider junto con otras como Alibaba (Baba) en Asia en el comercio electronico. Cada
vez es mas la gente que utiliza estos medios en lugar de acudir a tiendas fisicas
atendiendo a la facilidad y diversidad de la oferta.

Netflix Entretenimiento Con una importante inversioén en sus propias producciones, la empresa se consolida
como lider en la oferta de peliculas y series de paga por television. Sin duda mucho
mas relacionada con el sector de entretenimiento.

Google Tecnologia En este caso, Google o Alphabet, si tiene mucho mas relaciéon con un sector de
tecnologia.
Microsoft Tecnologia El mismo caso para esta empresa lider en el desarrollo de software

Fuente: Grupo Financiero BX+
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Carlos Ponce Bustos, Rodrigo Heredia Matarazzo, Laura Alejandra Rivas Sanchez,
Marco Medina Zaragoza, Rafael Antonio Camacho Pelaez, Dianna Paulina Ifiiguez
Tavera, Mariana Paola Ramirez Montes, Alejandro Javier Saldafia Brito y Maricela
Martinez Alvarez, Gustavo Hernandez Ocadiz, analistas responsables de la elaboracion
de este Reporte estan disponibles en, www.vepormas.com, el cual refleja
exclusivamente el punto de vista de los Analistas quienes Unicamente han recibido
remuneraciones por parte de BX+ por los servicios prestados en beneficio de la
clientela de BX+. La remuneracion variable o extraordinaria que han percibido esta
determinada en funcion de la rentabilidad de Grupo Financiero BX+ y el desempefio
individual de cada Analista.

El presente documento fue preparado para (uso interno/uso personalizado) como parte
de los servicios asesorados y de Andlisis con los que se da seguimiento a esta
Emisora, bajo ningln motivo podra considerarse como una opinion objetiva sobre la
Emisora ni tampoco como una recomendacion generalizada, por lo que su reproduccion
0 reenvio a un tercero que no pueda acreditar su recepcién directamente por parte de
Casa de Bolsa Ve Por Mas, S.A. de C.V. libera a ésta de cualquier responsabilidad
derivada de su utilizacion para toma de decisiones de inversion.

Las Empresas de Grupo Financiero Ve por Mas no mantienen inversiones arriba del 1%
del valor de su portafolio de inversion al cierre de los Ultimos tres meses, en
instrumentos objeto de las recomendaciones. Los analistas que cubren las emisoras
recomendadas es posible que mantengan en su portafolio de inversion, la emisora
recomendada. Conservando la posicion un plazo de por lo menos 3 meses. Ningln

Categorias y Criterios de Opinion

Categoria

Criterio Caracteristicas

Analisis Bursatil | Mentor

Consejero, Director General o Directivo de las Empresas de Grupo Financiero, fungen
con algun cargo en las emisoras que son objeto de las recomendaciones.

Casa de Bolsa Ve por Méas, S.A. de C.V. y Banco ve por Mas, S.A., Institucién de
Banca Mdltiple, brinda servicios de inversion asesorados y no asesorados a sus
clientes personas fisicas y corporativas en México y en el extranjero. Es posible que a
través de su area de Finanzas Corporativas, Cuentas Especiales, Administracion de
Portafolios u otras le preste o en el futuro le llegue a prestar algin servicio a las
sociedades Emisoras que sean objeto de nuestros reportes. En estos supuestos las
entidades que conforman Grupo Financiero Ve Por Mas reciben contraprestaciones por
parte de dichas sociedades por sus servicios antes referidos. La informacion contenida
en el presente reporte ha sido obtenida de fuentes que consideramos fidedignas, ain
en el caso de estimaciones, pero no es posible realizar manifestacién alguna sobre su
precision o integridad. La informacién y en su caso las estimaciones formuladas, son
vigentes a la fecha de su emision, estan sujetas a modificaciones que en su caso y en
cumplimiento a la normatividad vigente sefialardn su antecedente inmediato que
implique un cambio. Las entidades que conforman Grupo Financiero Ve por Mas, no se
comprometen, salvo lo dispuesto en las “Disposiciones” en términos de serializar los
reportes, a realizar compulsas o versiones actualizadas respecto del contenido de este
documento.

Toda vez que este documento se formula como una recomendacion generalizada o
personalizada para los destinatarios especificamente sefialados en el documento, no
podra ser reproducido, citado, divulgado, utilizado, ni reproducido parcial o totalmente
aun con fines académicos o de medios de comunicacion, sin previa autorizacion escrita
por parte de alguna entidad de las que conforman Grupo Financiero Ve por Mas.

Diferencia Vs.
Rendimiento
IPyC

Condicion
En Estrategia

Emisora que cumple nuestros dos requisitos basicos: 1) Ser una empresa extraordinaria; 2) Una valuacion atractiva. Los 6
elementos que analizamos para identificar una empresa extraordinaria son: Crecimiento, Rentabilidad, Sector, Estructura

. h . 2 . > - . . ! . Mayor a 5.00 pp
Financiera, Politica de Dividendos, y Administracion. Una valuacion atractiva sucede cuando rendimiento potencial del Precio

Forma parte de

FAVORITA e : : nuestro portafolio

Objetivo es superior al estimado para el IPyC. de estrategia

Emisora que esta muy cerca de cumplir nuestros dos requisitos basicos: 1) Ser una empresa extraordinaria; 2) Una valuacion

atractiva. Los 6 elementos que analizamos para identificar una empresa extraordinaria son: Crecimiento, Rentabilidad, Sector, Puede o no formar En un rango igual o
ATENCION! Estructura Financiera, Politica de Dividendos, y Administracion. Una valuacion atractiva sucede cuando rendimiento potencial del  parte de nuestro menor a 5.00 pp
I : Precio Objetivo es superior al estimado para el IPyC. portafolio de

estrategia

Emisora que por ahora No cumple nuestros dos requisitos basicos: 1) Ser una empresa extraordinaria; 2) Una valuacion

atractiva. Los 6 elementos que analizamos para identificar una empresa extraordinaria son: Crecimiento, Rentabilidad, No forma parte de Menor a 5.00 pp
NO POR Sector, Estructura Financiera, Politica de Dividendos, y Administracion. Una valuacion atractiva sucede cuando nuestro c?rtafolio
AHORA rendimiento potencial del Precio Objetivo es superior al estimado para el IPyC. p

de estrategia
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