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Exito de 65.5% en la Ronda 2.4, Mayor al Esperado de 25.0%
Correspondiente a la fase cuatro de la ronda 2, ayer se licitaron 29 yacimientos en aguas profundas en el Golfo de
México, el mayor nimero de la ronda (ver tabla 2 con caracteristicas). El resultado fue positivo ya que se obtuvo
propuestas para 19 areas, es decir, un éxito de 65.6% vs. 25.0% esperado por la autoridad. Con ello, la Comision
Nacional de Hidrocarburos estima una inversion de 93 mil millones de délares (Mmdd). Si a ello le sumamos la inversion
de las otras rondas (~50Mmdd, ver tabla 1), la Reforma Energética podria adicionar ~50.0% de la Inversion Extranjera
Directa de México anual, en el plazo de los contratos otorgados. Es importante mencionar que, al tratarse de yacimientos
en aguas profundas que requieren una fase exploratoria, el inicio de produccion podria darse en 2028.

Oportunidad y Confianza en México Mas Alla de la Coyuntura

Pensamos que los participantes de la licitacién centraron su decision de inversion en un horizonte de tiempo de mediano y
largo plazo (35-50 afios duracion de los contratos). Es por ello que a pesar de la coyuntura de bajos precios del petréleo y
la cercania del proceso electoral en julio, los inversionistas mostraron alto interés en la ronda 2.4. También es de destacar
los comentarios positivos de las empresas respecto al proceso transparente y de aprendizaje por parte del gobierno a lo
largo de las rondas.

Bonos en Efectivo de 525Mdd para Asegurar Participacion

Los ganadores de la licitacion no sélo le otorgaran altas regalias al estado (promedio de 64.7% - 67.2%), sino que también
otorgaron bonos al gobierno por 525Mdd para asegurar un lugar en esta licitacién. Se observd un proceso competitivo en
el que las propuestas logaron ser sumamente atractivas para el estado.

¢Qué Sigue?
El préximo 27 de marzo, tendra lugar la ronda 3.1 que incluye 35 campos de aguas someras en Tamaulipas, Veracruz,
Tampico, Tabasco y Campeche.

Tabla 1. Exito de la Reforma Energética e Inversion Estimada

Ronda Exito (%) Inversion Estimada ($)
Realizado Esperado

1.1 14.0% 40.0 % 2.7Mmdd
1.2 60.0% 60.0% 1.0Mmdd
1.3 100.0% 20.0% 1.0Mmdd
1.4 80.0% 40.0% 41.0Mmdd
2.1 66.7% 30.0% 8.2Mmdd
2.2 70.0% 30.0%

2.0Mmdd
2.3 100.0% 30.0%
2.4 65.5% 25.0% 93Mmdd

Fuente: GFBX+ / Sener / CNH.
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Tabla 2. Caracteristicas de la Ronda2

Fase Cuatro Fase Tres Fase Dos |Fase 1
Fecha de convocatoria ene-18 jul-17 jul-17 jun-17
Tipo de Licitacion Exploracién y extraccion. Exploracién y extraccion. Exploracién y extraccion. Exploracion con descubrimientos

y reservas. Sélo algunos cuentan
con extraccion.

Yacimientos Aguas profundas Zonas terrestres Zonas terrestres Aguas someras
Numero de bloques licitados 29 14 10* 15
Tamafio 2,500 km2 72-251 km2 340-460 km2 591 km2
Tipo de contrato Licencia Licencia Licencia Produccion compartida
Inversion 93,000 Mdd 1,000 mdd 1,100 mdd 8,192 mdd
Ubicacién Cinturén Plegado Perdido, Nuevo Leoén, Tamaulipas, Cuenca Burgos y sureste Cuencas del sureste, Tampico,
Cordilleras Mexicanas y Cuenca Veracruz y Tabasco Veracruz
Salina
Tipo de licitacion Subasta a primer precio a sobre cerrado
Otros Los contratos prevén un Produccion inicial en 2019, En linea con la politica Incluyen areas nominadas por
esquema fiscal progresivo. se generaran max.65 mil energética (a favor de gas la industria.
El Estado percibira un % barriles al dia para 2023. hamedo y seco). Algunas
mayor de la utilidad de los Experiencia personas no areas cuentan con
proyectos en caso de que se empresa. Recursos infraestructura y capacidad
observe un comportamiento prospectivos. probada.
favorable del precio de
petrdleo.

*Se eliminaron dos bloques derivado de que se ubicaban en territorios de comunidades indigenas. Fuente: GFBX+ / CNH / SENER.
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recomendada. Conservando la posicion un plazo de por lo menos 3 meses. Ningln
Consejero, Director General o Directivo de las Empresas de Grupo Financiero, fungen
con alglin cargo en las emisoras que son objeto de las recomendaciones.

Casa de Bolsa Ve por Mas, S.A. de C.V. y Banco ve por Mas, S.A., Instituciéon de
Banca Mdltiple, brinda servicios de inversion asesorados y no asesorados a sus
clientes personas fisicas y corporativas en México y en el extranjero. Es posible que a
través de su area de Finanzas Corporativas, Cuentas Especiales, Administracion de
Portafolios u otras le preste o en el futuro le llegue a prestar algin servicio a las
sociedades Emisoras que sean objeto de nuestros reportes. En estos supuestos las
entidades que conforman Grupo Financiero Ve Por Mas reciben contraprestaciones
por parte de dichas sociedades por sus servicios antes referidos. La informacion
contenida en el presente reporte ha sido obtenida de fuentes que consideramos
fidedignas, aln en el caso de estimaciones, pero no es posible realizar manifestacion
alguna sobre su precision o integridad. La informacién y en su caso las estimaciones
formuladas, son vigentes a la fecha de su emision, estan sujetas a modificaciones que
en su caso y en cumplimiento a la normatividad vigente sefialaran su antecedente
inmediato que implique un cambio. Las entidades que conforman Grupo Financiero Ve
por Mas, no se comprometen, salvo lo dispuesto en las “Disposiciones” en términos de
serializar los reportes, a realizar compulsas o versiones actualizadas respecto del
contenido de este documento.

Toda vez que este documento se formula como una recomendacion generalizada o
personalizada para los destinatarios especificamente sefialados en el documento, no
podra ser reproducido, citado, divulgado, utilizado, ni reproducido parcial o totalmente
aun con fines académicos o de medios de comunicacion, sin previa autorizacion
escrita por parte de alguna entidad de las que conforman Grupo Financiero Ve por
Mas.
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