Econotris: Tasa de Interés Sube a 7.50% en México
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referencia en 25pbs hasta 7.50%, en linea con nuestro
pronéstico en GFBX+ y del consenso de analistas.

¢ Relevante: Si bien el tono del comunicado se mantuvo
hawkish, no hubo divergencia de opiniones en cuanto a un
incremento de mayor magnitud en la tasa de interés. En el
comunicado destacé nuevamente la mencién de un entorno
complejo (renegociacion del TLC, la politica monetaria de la
Fed y las elecciones de MX), con potencial impacto en la
inflacion que llegara al objetivo de Banxico hasta 2019.

o Implicacion: No descartamos mas incrementos en la tasa
de interés en el 1S18. La magnitud del ajuste dependera de la
evolucion de la inflacion y de los determinantes de la variable.
Sin embargo, pensamos que después de que se despeje la
mayor parte de la incertidumbre, las condiciones estarian
encaminadas para observar recortes en la tasa de interés.

¢ Mercados: EI USDMXN registré una apreciacion de 0.2%
inmediatamente después del anuncio de Banxico ($18.80)
para posteriormente volver a depreciarse en niveles de
$18.86. El mercado ahora espera con 88.5% de
probabilidades un alza de 25pbs en la tasa de referencia en la
reunion del 12 de abril.
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¢ Noticia: Hace unos minutos, Banxico incrementd la tasa de

BX+

Banxico Todavia Hawkish
El comunicado hizo mencion en que el balance de riesgos para la
economia estda sesgado a la baja, pero también indicé que la
actividad econdémica mostré una ligera mejoria bajo comparacion
con la Ultima reunién de politica monetaria. EI mercado podria
interpretar que los anteriores ajustes en la tasa de interés no han
tenido un impacto significativo en la economia, por lo que podria
continuar el alza en la tasa de referencia.

Inflacion Alcanzara Objetivo de 3.0 % Hasta 2019
Banxico prevé un panorama complejo, que necesitard una
conduccién monetaria firme y prudente. Ante ello y al considerar
los riesgos en las variables exdgenas (energéticos,
agropecuarios y USDMXN) y endbégenas (crecimiento en
salarios), la inflacion mantiene un balance de riesgos al alza.

Por lo anterior, el banco central prevé que la inflacion llegue al
objetivo hacia el 1T19, lo que contrasta con comunicados previos
de una expectativa de convergencia al cierre de 2018. En GFBx+
coincidimos con el actual estimado de Banxico, pues prevemos
que la inflacién se ubique cerca de 4.40% al cierre de este afio.
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