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Laboratorio Burséatil / Nuestra Filosofia

Anticiparse Como Estrategia

El documento presenta los eventos e indicadores econémicos mas relevantes en el mes, con el fin de anticiparse a ellos y poder
generar una mejor estrategia. A continuacion presentamos el calendario correspondiente a marzo, en el cual también se podran
encontrar los documentos que el area de analisis y estrategia econémica elabora.

Marzo 2018
Lunes

05

MX CAN
— Fin 72 Ronda TLCAN
(ver anterior)

Italia
— Elecciones generales
(Domingo)

Eurozona
- Ventas al
(Ene)

menudeo

— PMI Servicios (Feb)

12
MX
— Ventas ANTAD (Feb)

Documentos a Publicar:
Tris ANTAD MX (ver
anterior)

Martes

06

— Ordenes Fabriles (Ene)

MX
— Confianza consumidor
(Feb)
— Inversion Fija Bruta

consumidor (Ene)

— Encuesta Citibanamex
(Mar)

— Produccién autos (Feb)

13

— Inflacion  consumidor
(Feb) (ver anterior)

MX
— Producciéon industrial
(Ene) (ver anterior)

China
—  Produccion
(Feb)

industrial

Miércoles

07
Eurozona
- PIB 4T17 (F)

— Empleo ADP (Feb)
— Beige Book

MX
— Produccion autos (Ene)

Japon
- PIB 4T17 (F)

China

— Balanza comercial (Feb)
14

Alemania

— Inflacion (Feb)

Eurozona
— Produccién industrial
(Ene)

— Ventas menudeo (Ene)
— Inflacién productor (Feb)

Jueves
01

Eurozona
— PMI Manufactura (Feb)

- PMI e ISM Manufactura
(Feb)

— Ingreso y gasto personal
(Ene)

— Testimonio J. Powell

MX

— PMI e IMEF Manufactura
(Ene)

08

Eurozona
— Anuncio Pol. Mon. BCE

MX
— Inflacién
(Feb)

consumidor

China
— Inflacion (Feb)

Documentos a Publicar:
Tris Inflacion MX  (ver
anterior)

15

Francia

— Inflacién al consumidor
(Feb)

Japon
—  Produccion
(Ene)

industrial

Viernes
02

Reino Unido
— Gobernador BoE

— Confianza consumidor U.
de Michigan (Feb)

MX
— Finanzas Publicas (Ene)

09

— Nominas no agricolas
(Ene) (ver nota relacionada)

MX
— Salarios nominales (Feb)

16

Eurozona

— Inflacién consumidor
(Feb)

— Inicios de casas vy
permisos de construccion
(Feb)

— Confianza consumidor U.
de Michigan (Feb)
— Prod. industrial (Feb)


http://estrategia.vepormas.com/directorio/#close-modal
http://estrategia.vepormas.com/2018/01/29/bitacora-tlc-6a-ronda-capitulo-anticorrupcion/
http://estrategia.vepormas.com/2018/02/22/econotris-inflacion-mx-febrero-no-tan-loco/?utm_source=WCA&utm_medium=email&utm_campaign=tr&utm_content=leerMas&spMailingID=19068092&spUserID=MzI4NzM4ODI1MDgyS0&spJobID=1201469298&spReportId=MTIwMTQ2OTI5OAS2
http://estrategia.vepormas.com/2018/02/22/econotris-inflacion-mx-febrero-no-tan-loco/?utm_source=WCA&utm_medium=email&utm_campaign=tr&utm_content=leerMas&spMailingID=19068092&spUserID=MzI4NzM4ODI1MDgyS0&spJobID=1201469298&spReportId=MTIwMTQ2OTI5OAS2
http://estrategia.vepormas.com/2018/01/19/perspectivas-empleo-eua-18-vacantes-abiertas/
http://estrategia.vepormas.com/2018/02/12/econotris-ventas-de-antad-con-inicio-lento/
http://estrategia.vepormas.com/2018/02/12/econotris-ventas-de-antad-con-inicio-lento/
http://estrategia.vepormas.com/2018/02/14/asi-va-temores-inflacionarios-en-eua/
http://estrategia.vepormas.com/2018/02/12/asi-va-industria-de-mx-debilitada-en-2017/?utm_source=WCA&utm_medium=email&utm_campaign=tr&utm_content=leerMas&spMailingID=19006719&spUserID=MzI4NzM4ODI1MDgyS0&spJobID=1200790873&spReportId=MTIwMDc5MDg3MwS2

Lunes Martes
19 20
Japon ) Reino Unido
— Balanza Comercial (Feb)  _ |nflacion consumidor
(Domingo) (Feb)
Eurozona
. Eurozona
— Balanza Comercial (Ene) _— Confianza consumidor
(Mar)
MX

— Encuesta Citibanamex

26 27

Francia Eurozona

- PIB 4T17 (F) — Confianza consumidor
(Mar)

MX

— Ventas Minoristas (Dic)
(ver anterior) Conference Board (Mar)
MX

— Tasa de desocupacion
(Ene) (ver nota
relacionada)

— Balanza comercial (Feb)
— Ronda Petrolera 3.1
(ver anterior)

Miércoles
21

— Ventas casas
existentes (Feb)
— Anuncio Pol. Mon. Fed

Documentos a Publicar:
Tris Fed (ver anterior)

28

- PIB 4T17 (3)
— Inventarios al mayoreo
(Feb)

MX
— Finanza Publicas (Feb)
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Jueves

22

Alemania
— PMI Manufactura (Feb)

Eurozona
— PMI Manufactura (Feb)

Reino Unido
— Anuncio Pol. Mon. BoE

— PMI manufactura y
servicios (Mar)

MX
— Inflacién consumidor
(1QMar)

Documentos a Publicar:
Tris Inflacion MX (ver
anterior)

29

Reino Unido
— PIB 4T17 (F)

Alemania
— Inflacién consumidor
(Mar)

— Ingreso y gasto
personal (Feb)

— Confianza consumidor U.

de Michigan (Mar)

Japon
— Prod. Industrial (Feb)

Viernes
23

— Bienes durables (Feb)
- Venta casas nuevas
(Feb)

MX
— IGAE (Ene) (ver
anterior)

30

Francia

— Inflacién consumidor
(Mar)

China
— PMI Manufactura (Feb)

MX

— Inicio Campafias Hacia
Elecciones 1 de julio (ver
nota relacionada)


http://estrategia.vepormas.com/2018/01/31/econotris-fed-no-anuncia-cambios-hasta-marzo/
http://estrategia.vepormas.com/2018/02/22/econotris-inflacion-mx-febrero-no-tan-loco/?utm_source=WCA&utm_medium=email&utm_campaign=tr&utm_content=leerMas&spMailingID=19068092&spUserID=MzI4NzM4ODI1MDgyS0&spJobID=1201469298&spReportId=MTIwMTQ2OTI5OAS2
http://estrategia.vepormas.com/2018/02/22/econotris-inflacion-mx-febrero-no-tan-loco/?utm_source=WCA&utm_medium=email&utm_campaign=tr&utm_content=leerMas&spMailingID=19068092&spUserID=MzI4NzM4ODI1MDgyS0&spJobID=1201469298&spReportId=MTIwMTQ2OTI5OAS2
http://estrategia.vepormas.com/2017/10/24/econotris-igae-responde-a-dinamica-de-servicios/
http://estrategia.vepormas.com/2017/10/24/econotris-igae-responde-a-dinamica-de-servicios/
http://estrategia.vepormas.com/2017/12/20/econotris-mexico-octubre-espanta-consumo/
http://estrategia.vepormas.com/2017/10/26/econotris-podria-subir-25-el-salario-minimo-en-mx/
http://estrategia.vepormas.com/2017/10/26/econotris-podria-subir-25-el-salario-minimo-en-mx/
http://estrategia.vepormas.com/2018/02/01/asi-va-ronda-petrolera-2-4-con-66-de-exito/
http://estrategia.vepormas.com/2018/02/12/elecciometro-mx-saldo-al-cierre-precampanas/
http://estrategia.vepormas.com/2018/02/12/elecciometro-mx-saldo-al-cierre-precampanas/

REVELACION DE INFORMACION DE REPORTES DE ANALISIS DE CASA DE
BOLSA VE POR MAS, S.A. DE C.V., GRUPO FINANCIERO VE POR MAS,
destinado a los clientes de CONFORME AL ARTICULO 50 DE LAS Disposiciones de
caracter general aplicables a las casas de bolsa e instituciones de crédito en materia
de servicios de inversion (las “Disposiciones”).

Carlos Ponce Bustos, Rodrigo Heredia Matarazzo, Laura Alejandra Rivas Sanchez,
Marco Medina Zaragoza Rafael Antonio Camacho Pelaez, Dianna Paulina Inlguez
Tavera, Carlos Norman Pérez Carrizosa, Raul Eduardo Uribe Sanchez, Mariana
Paola Ramirez Montes, Alejandro Javier Saldafia Brito y Maricela Martinez Alvarez,
analistas responsables de la elaboracion de este Reporte estan disponibles en,
www.vepormas.com, el cual refleja exclusivamente el punto de vista de los Analistas
quienes Unicamente han recibido remuneraciones por parte de BX+ por los servicios
prestados en beneficio de la clientela de BX+. La remuneraciéon variable o
extraordinaria que han percibido esta determinada en funcién de la rentabilidad de
Grupo Financiero BX+ y el desempefio individual de cada Analista.

El presente documento fue preparado para (uso interno/uso personalizado) como
parte de los servicios asesorados y de Analisis con los que se da seguimiento a esta
Emisora, bajo ninglin motivo podra considerarse como una opinién objetiva sobre la
Emisora ni tampoco como una recomendacion generalizada, por lo que su
reproduccion o reenvio a un tercero que no pueda acreditar su recepcion
directamente por parte de Casa de Bolsa Ve Por Méas, S.A. de C.V. libera a ésta de
cualquier responsabilidad derivada de su utilizacion para toma de decisiones de
inversion.

Las Empresas de Grupo Financiero Ve por Mas no mantienen inversiones arriba del
1% del valor de su portafolio de inversién al cierre de los Ultimos tres meses, en
instrumentos objeto de las recomendaciones. Los analistas que cubren las emisoras
recomendadas es posible que mantengan en su portafolio de inversion, la emisora

Categorias y Criterios de Opinion
Categoria

Caracteristicas

Criterio
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recomendada. Conservando la posicién un plazo de por lo menos 3 meses. Ningln
Consejero, Director General o Directivo de las Empresas de Grupo Financiero, fungen
con algun cargo en las emisoras que son objeto de las recomendaciones.

Casa de Bolsa Ve por Mas, S.A. de C.V. y Banco ve por Mas, S.A., Institucion de
Banca Mudltiple, brinda servicios de inversion asesorados y no asesorados a sus
clientes personas fisicas y corporativas en México y en el extranjero. Es posible que a
través de su area de Finanzas Corporativas, Cuentas Especiales, Administracion de
Portafolios u otras le preste o en el futuro le llegue a prestar algin servicio a las
sociedades Emisoras que sean objeto de nuestros reportes. En estos supuestos las
entidades que conforman Grupo Financiero Ve Por Mas reciben contraprestaciones
por parte de dichas sociedades por sus servicios antes referidos. La informacion
contenida en el presente reporte ha sido obtenida de fuentes que consideramos
fidedignas, aun en el caso de estimaciones, pero no es posible realizar manifestacion
alguna sobre su precision o integridad. La informacién y en su caso las estimaciones
formuladas, son vigentes a la fecha de su emision, estan sujetas a modificaciones
gque en su caso y en cumplimiento a la normatividad vigente sefialaran su
antecedente inmediato que implique un cambio. Las entidades que conforman Grupo
Financiero Ve por Mas, no se comprometen, salvo lo dispuesto en las “Disposiciones”
en términos de serializar los reportes, a realizar compulsas o versiones actualizadas
respecto del contenido de este documento.

Toda vez que este documento se formula como una recomendaciéon generalizada o

personalizada para los destinatarios especificamente sefialados en el documento, no

podra ser reproducido, citado, divulgado, utilizado, ni reproducido parcial o totalmente

aun con fines académicos o de medios de comunicacion, sin previa autorizacion

tl\a/lsprita por parte de alguna entidad de las que conforman Grupo Financiero Ve por
as.

o o rx

Condicion
En Estrategia

Diferencia Vs.
Rendimiento
IPyC

Emisora que cumple nuestros dos requisitos béasicos: 1) Ser una empresa extraordinaria; 2) Una valuacion atractiva. Los 6

elementos que analizamos para identificar una empresa extraordinaria son: Crecimiento, Rentabilidad, Sector, Estructura Forma parte de

Mayor a 5.00 pp

FAVORITA Financiera, Politica de Dividendos, y Administracién. Una valuacion atractiva sucede cuando rendimiento potencial del Precio —nuestro portafolio

Objetivo es superior al estimado para el IPyC. de estrategia

Emisora que esta muy cerca de cumplir nuestros dos requisitos basicos: 1) Ser una empresa extraordinaria; 2) Una valuacion

atractiva. Los 6 elementos que analizamos para identificar una empresa extraordinaria son: Crecimiento, Rentabilidad, Sector, Puede o no formar En un rango igual o
ATENCION! Estructura Financiera, Politica de Dividendos, y Administracion. Una valuacion atractiva sucede cuando rendimiento potencial del  parte de nuestro menor a 5.00 pp
! ’ Precio Objetivo es superior al estimado para el IPyC. portafolio de

estrategia

Emisora que por ahora No cumple nuestros dos requisitos basicos: 1) Ser una empresa extraordinaria; 2) Una valuacion

atractiva. Los 6 elementos que analizamos para identificar una empresa extraordinaria son: Crecimiento, Rentabilidad, g forma parte de Menor a 5.00 pp
NO POR Sector, Estructura Financiera, Politica de Dividendos, y Administracion. Una valuaciéon atractiva sucede cuando p ;
AHORA Ol . 1 R ; . nuestro portafolio

rendimiento potencial del Precio Objetivo es superior al estimado para el IPyC. de estrategia
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