
 

 

 

  
 

 

Var. que Afecta Actual 2018E 

Tipo de Cambio 18.62 18.50 

Inflación 5.17 4.40 

Tasa de Referencia 7.50 7.25 

PIB 2.10 2.20 

Tasa de 10 Años 7.46 7.60 
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Laboratorio Bursátil / Nuestra Filosofía

 

CATEGORÍA: Económico / OBJETIVO DEL REPORTE: Comentario breve y oportuno de un evento sucedido en los últimos minutos. 

 

 Hoy, el Presidente de EUA anunció impuestos a productos tecnológicos de propiedad intelectual provenientes de China por 

50 mil millones de dólares y, también limitará las inversiones del gigante asiático a EUA para salvaguardar la tecnología.  
  

Todavía no se han decidido los productos chinos a los que les aplicará el arancel, mismos que serán seleccionados y 

anunciados en los próximos 15 días. Dentro de los 1,000 bienes se podrían incluir aquellos relacionados a tecnología de la información y 
comunicación, aeroespacial y maquinaria.  
 

 En un contexto de aumento de aranceles a diversos productos de EUA provenientes del mundo (lavadoras, paneles 

solares, acero y aluminio), la recuperación global que se pronosticaba este año  (3.9% de acuerdo al FMI) presentará riesgos a la baja. 
Por otra parte, pensamos que las medidas comerciales representan riesgos al alza para la inflación en EUA.  
 

 

 

 
Fuente: GFBX+ / Census Bureau. 

 

Consideramos que la respuesta de China al anuncio de hoy será clave 
para determinar de manera precisa el impacto económico global. 
Aunque con la información actual disponible, pensamos que hay 
riesgos a la baja para la expansión del PIB global. En este sentido, 
Oxford Economics pronostica un impacto negativo del PIB de China por 
0.1% en un año (PIB 2017: 6.9%), pero considera que el efecto mayor 
podría observarse en la trayectoria de mediano plazo.  
 

Las implicaciones también dependerán de lo que se acuerde en los 
siguientes meses, puesto que EUA planea negociar con el gigante 
asiático, tal y como lo ha hecho con otros países para las tarifas al 
acero y aluminio. 
 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Fuente: GFBX+ / The 

Economist. 
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En esta línea, hoy se dio a conocer que EUA exentó a Europa, Argentina, Corea del Sur, Australia y Brasil de los aranceles al acero y 
aluminio que entran en vigor mañana. No obstante, todavía no se conocer con claridad los criterios para excluir a ciertos países en las 
medidas proteccionistas. 
 
Si bien el impacto de la noticia de impuestos al acero y aluminio fue negativa para los mercados en días previos y el día a la firma de 
la política comercial (ver Impuestos Acero), el hecho de que aplicará a menor cantidad de países de los que originalmente se 

pensaba, mitiga los efectos negativos inicialmente pensados.   
 

Otro de los temas que no hay que olvidar está relacionado a que China es el principal país tenedor de bonos de EUA (1,168 Mmdd). 

Ello le otorga un mayor poder de negociación respecto a otros países como México (34 Mmdd) y Canadá (87 Mmdd).  

Hace unos días, The Wall Street Journal dio a conocer que altos funcionarios chinos estarían respondiendo a estos aranceles a través 

de afectaciones a la base de votantes de D. Trump (como el sector agropecuario). También, el gobierno chino señaló en medios 

internacionales que tomarán todas las medidas necesarias para defender sus intereses. Ante ello, los mercados financieros han 

interpretado los comentarios como indicios de una posible guerra comercial entre la 1ª y 2ª economía del mundo (EUA y China). 

En conferencia de prensa, D. Trump señaló que sus acciones se llevan a cabo por cuestión de reciprocidad y que se trata de la 

primera imposición de muchas hacia China. También llamó la atención que hizo énfasis en que posiblemente una de las principales 

razones por las que fue electo como presidente fue para resolver el comercio “injusto” que tiene EUA. Ello cobra relevancia porque en 

noviembre serán las elecciones intermedias, en donde los republicanos quieren mantener su mayoría en el Congreso y para hacerlo 

buscarán fortalecer su base de votantes.  

 

Es interesante mencionar que este tipo de medidas comerciales a la propiedad industrial china ha tenido mayor apoyo de empresas 

estadounidenses respecto el caso de aranceles al acero y aluminio, en donde pocos sectores respaldaron a D. Trump (ver gráfica 2). 

 

 Principales Países Tenedores de Deuda de EUA 
 

País Deuda a Enero de 2018 (Mmdd) 

China 1,168.2 

Japón 1,065.8 

Irlanda 327.5 

Brasil 265.7 

Suiza 251.1 

Reino Unido 243.3 

 

Fuente: GFBX+ / Ticdata. 
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destinado a los clientes de CONFORME AL ARTÍCULO 50 DE LAS Disposiciones de 
carácter general aplicables a las casas de bolsa e instituciones de crédito en materia 
de servicios de inversión (las “Disposiciones”). 
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punto de vista de los Analistas quienes únicamente han recibido remuneraciones por 
parte de BX+ por los servicios prestados en beneficio de la clientela de BX+. La 
remuneración variable o extraordinaria que han percibido está determinada en función 
de la rentabilidad de Grupo Financiero BX+ y el desempeño individual de cada 
Analista. 

El presente documento fue preparado para (uso interno/uso personalizado) como 
parte de los servicios asesorados y de Análisis con los que se da seguimiento a esta 
Emisora, bajo ningún motivo podrá considerarse como una opinión objetiva sobre la 
Emisora ni tampoco como una recomendación generalizada, por lo que su 
reproducción o reenvío a un tercero que no pueda acreditar su recepción 
directamente por parte de Casa de Bolsa Ve Por Más, S.A. de C.V. libera a ésta de 
cualquier responsabilidad derivada de su utilización  para toma de decisiones de 
inversión. 

Las Empresas de Grupo Financiero Ve por Más no mantienen inversiones arriba del 
1% del valor de su portafolio de inversión al cierre de los últimos tres meses, en 
instrumentos objeto de las recomendaciones. Los analistas que cubren las emisoras 
recomendadas es posible que mantengan en su portafolio de inversión, la emisora 

recomendada. Conservando la posición un plazo de por lo menos 3 meses. Ningún 
Consejero, Director General o Directivo de las Empresas de Grupo Financiero, fungen 
con algún cargo en las emisoras que son objeto de las recomendaciones. 

Casa de Bolsa Ve por Más, S.A. de C.V. y Banco ve por Más, S.A., Institución de 
Banca Múltiple, brinda servicios de inversión asesorados y no asesorados a sus 
clientes personas físicas y corporativas en México y en el extranjero. Es posible que a 
través de su área de Finanzas Corporativas, Cuentas Especiales, Administración de 
Portafolios u otras le preste o en el futuro le llegue a prestar algún servicio a las 
sociedades Emisoras que sean objeto de nuestros reportes. En estos supuestos las 
entidades que conforman Grupo Financiero Ve Por Más reciben contraprestaciones 
por parte de dichas sociedades por sus servicios antes referidos. La información 
contenida en el presente reporte ha sido obtenida de fuentes que consideramos 
fidedignas, aún en el caso de estimaciones, pero no es posible realizar manifestación 
alguna sobre su precisión o integridad. La información y en su caso las estimaciones 
formuladas, son vigentes a la fecha de su emisión, están sujetas a modificaciones 
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Toda vez que este documento se formula como una recomendación generalizada o 
personalizada para los destinatarios específicamente señalados en el documento, no 
podrá ser reproducido, citado, divulgado, utilizado, ni reproducido parcial o totalmente 
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escrita por parte de alguna entidad de las que conforman Grupo Financiero Ve por 
Más. 
 

FAVORITA 

Emisora que cumple nuestros dos requisitos básicos: 1) Ser una empresa extraordinaria; 2) Una valuación atractiva. Los 6 
elementos que analizamos para identificar una empresa extraordinaria son: Crecimiento, Rentabilidad, Sector, Estructura 
Financiera, Política de Dividendos, y Administración. Una valuación atractiva sucede cuando rendimiento potencial del Precio 
Objetivo es superior al estimado para el IPyC.   

Forma parte de 
nuestro portafolio 
de estrategia 

 

Mayor a 5.00 pp 

¡ATENCIÓN! 

Emisora que está muy cerca de cumplir nuestros dos requisitos básicos: 1) Ser una empresa extraordinaria; 2) Una valuación 
atractiva. Los 6 elementos que analizamos para identificar una empresa extraordinaria son: Crecimiento, Rentabilidad, Sector, 
Estructura Financiera, Política de Dividendos, y Administración. Una valuación atractiva sucede cuando rendimiento potencial del 
Precio Objetivo es superior al estimado para el IPyC.   

Puede o no formar 
parte de nuestro 
portafolio de 
estrategia 

 

En un rango igual o 
menor a 5.00 pp 

NO POR 
AHORA 

Emisora que por ahora No cumple nuestros dos requisitos básicos: 1) Ser una empresa extraordinaria; 2) Una valuación 
atractiva. Los 6 elementos que analizamos para identificar una empresa extraordinaria son: Crecimiento, Rentabilidad, 
Sector, Estructura Financiera, Política de Dividendos, y Administración. Una valuación atractiva sucede cuando 
rendimiento potencial del Precio Objetivo es superior al estimado para el IPyC.   

No forma parte de 
nuestro portafolio 
de estrategia 

 

Menor a 5.00 pp 
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