Econotris: Trump Impone Aranceles a China

CATEGORIA: Econémico / OBJETIVO DEL REPORTE: Comentario breve y oportuno de un evento sucedido en los Gltimos minutos.

« Noticia: Hoy, el Presidente de EUA anunci6 impuestos a productos tecnolégicos de propiedad intelectual provenientes de China por
MEXICO 50 mil millones de délares y, también limitara las inversiones del gigante asiatico a EUA para salvaguardar la tecnologia.

Var. que Afecta Actual * Relevante; Todavia no se han decidido los productos chinos a los que les aplicara el arancel, mismos que seran seleccionados y

Tipo de Cambio 18.62 anunciados en los préximos 15 dias. Dentro de los 1,000 bienes se podrian incluir aquellos relacionados a tecnologia de la informacion y
comunicacioén, aeroespacial y maquinaria.

Inflacion 5.17
Tasa de Referencia 7.50 e Implicacion: En un contexto de aumento de aranceles a diversos productos de EUA provenientes del mundo (lavadoras, paneles
ﬁ solares, acero y aluminio), la recupera_cién global que se pronosticab_a este afio (3.9% de_acue_rdo al FMI) presentara riesgos a la baja.
: Por otra parte, pensamos que las medidas comerciales representan riesgos al alza para la inflacion en EUA.
Tasa de 10 Afos 7.46
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0.1% en un afio (PIB 2017: 6.9%), pero considera que el efecto mayor
podria observarse en la trayectoria de mediano plazo.

-300 Negociaciones Pueden Sorprender
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En esta linea, hoy se dio a conocer que EUA exentd a Europa, Argentina, Corea del Sur, Australia y Brasil de los aranceles al acero y
aluminio que entran en vigor mafiana. No obstante, todavia no se conocer con claridad los criterios para excluir a ciertos paises en las
medidas proteccionistas.

Si bien el impacto de la noticia de impuestos al acero y aluminio fue negativa para los mercados en dias previos y el dia a la firma de
la politica comercial (ver Impuestos Acero), el hecho de que aplicara a menor cantidad de paises de los que originalmente se
pensaba, mitiga los efectos negativos inicialmente pensados.

Otro de los temas que no hay que olvidar esta relacionado a que China es el principal pais tenedor de bonos de EUA (1,168 Mmdd).
Ello le otorga un mayor poder de negociacion respecto a otros paises como México (34 Mmdd) y Canada (87 Mmdd).

Posibles Acciones Chinas

Hace unos dias, The Wall Street Journal dio a conocer que altos funcionarios chinos estarian respondiendo a estos aranceles a través
de afectaciones a la base de votantes de D. Trump (como el sector agropecuario). También, el gobierno chino sefial6 en medios
internacionales que tomaran todas las medidas necesarias para defender sus intereses. Ante ello, los mercados financieros han
interpretado los comentarios como indicios de una posible guerra comercial entre la 12 y 22 economia del mundo (EUA y China).

Motivacion Politica

En conferencia de prensa, D. Trump sefialé que sus acciones se llevan a cabo por cuestion de reciprocidad y que se trata de la
primera imposicion de muchas hacia China. También llamé la atencion que hizo énfasis en que posiblemente una de las principales
razones por las que fue electo como presidente fue para resolver el comercio “injusto” que tiene EUA. Ello cobra relevancia porque en
noviembre seran las elecciones intermedias, en donde los republicanos quieren mantener su mayoria en el Congreso y para hacerlo
buscaran fortalecer su base de votantes.

Respaldo al Interior de EUA
Es interesante mencionar que este tipo de medidas comerciales a la propiedad industrial china ha tenido mayor apoyo de empresas

estadounidenses respecto el caso de aranceles al acero y aluminio, en donde pocos sectores respaldaron a D. Trump (ver gréafica 2).

Tabla 1. Principales Paises Tenedores de Deuda de EUA

Pais Deuda a Enero de 2018 (Mmdd)

China 1,168.2
Japon 1,065.8
Irlanda 327.5
Brasil 265.7
Suiza 251.1
Reino Unido 243.3

Fuente: GFBX+ / Ticdata.
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