*Pr()logo EUA: Estimaciones al 1T18

CATEGORIA: Empresas y Sectores / OBJETIVO DEL REPORTE: Anticipar los resultados financieros trimestrales de una amplia muestra de empresas en Bolsa.

. Con Anticipacién
"Tu destino se forma Desde trimestres pasados, comunicamos en una nota del Sistema Exito Bursatil BX+ la liberaciéon de una nueva consulta
con tus momentos llamada PROLOGO, la cual presenta la estimacion de Precios Objetivos al cierre de afio y los crecimientos en Utilidades
de decisiéon”™ Netas para el proximo reporte financiero trimestral a reportar de las empresas del indice S&P 500. La presente nota,
Tony Robbins identifica algunos d_e _Ios re.portes mas atractivos a partir de los parametros antes descritos correspondientes al 1T18 que
comenzamos a recibir partir de esta semana.
Nota vs. Consulta
Por la cantidad de empresas que cotizan en dicho indice (500), esta nota destaca Unicamente las mas atractivas por
precios objetivos y crecimiento en utilidad neta esperado al 1T18, que coticen en el Sistema Internacional de Cotizaciones
(SIC) y cuyo peso en el mismo S&P 500 sea superior a 0.2%. No obstante, en la busqueda del sistema se puede
consultar un universo mucho mayor de emisoras clasificadas a partir de estos mismos parametros.

Raul Eduardo Uribe Sanchez L.
ruribe @vepormas.com Grafica de Cuadrantes

56251451 Como complemento a dicho analisis, incluimos una grafica de cuadrantes que combina ambas variables. Las del
cuadrante superior derecho son las mejores (mayor potencial de precio atractivo y crecimiento en utilidades del 1T18). El
tamafo de la burbuja corresponde al Margen Neto Estimado. En la tabla de la portada se encuentran emisoras con
expectativa de crecimiento en utilidades netas superiores a 20.0%. A nivel del indice S&P 500, la expectativa es de un
Marzo 23, 2018 crecimiento del 11.7% en promedio para las utilidades de las 500 empresas que lo conforman. Si bien, los precios
objetivos resultan més limitados en muchos casos, la confirmaciéon de un dato positivo podria mejorar el pronéstico.

Tabla 1. Grafica de Cuadrantes
, @AyYEVeporMas

Emisora (_:Iave Rndto. Potencial > Crecimiento Fecha Rendimiento
Emisora Utilidad Neta 1T18E de Reporte 12 Meses

Facebook Inc. FB 28.4% 22.5% 02/05/2018 21.3%

Avago Technologies Ltd. AVGO 27.6% 31.6% 15/03/2018 15.7%

Schlumberger Ltd. SLB 21.0% 57.7% 20/04/2018 -13.6%

Altria Group Inc. MO 20.7% 25.0% 01/05/2018 -20.1%

EOG Resources Inc. EOG 18.2% 477.7% 14/05/2018 10.7%

Caterpillar Inc. CAT 15.1% 61.1% 24/04/2018 68.6%

Alphabet Inc. GOOGL 14.2% 26.2% 26/04/2018 28.7%

UnitedHealth Group Inc. UNH 14.1% 23.3% 17/04/2018 33.4%

Chevron Corp. CVvX 14.0% 40.0% 27/04/2018 8.0%

Exxon Mobil Corp. XOM 13.5% 25.1% 27/04/2018 -8.2%

AbbVie Inc. ABBV 11.1% 40.9% 26/04/2018 71.6%

FedEx Corp. FDX 10.7% 30.5% 20/03/2018 27.1%

. - _ - American Express Co. AXP 10.6% 21.9% 18/04/2018 22.0%

Laboratorio Bursatil / Nuestra Filosofia

e S&P500 \AY 10.4% 11.7% 20.4%

Fuente: Grupo Financiero BX+ / Bloomberg.


http://estrategia.vepormas.com/directorio/#close-modal
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Resultados de las de Mayor Potencial y Crecimiento Neto Esperado

La tabla siguiente selecciona las emisoras con las caracteristicas descritas en la portada: Fuerte Crecimiento en Ut. Neta esperado al 1T18 (+20%), mayor
potencial de Precio Obijetivo a cierre de afio (2018), peso superior al 0.2% del S&P 500 y que coticen en el Sistema Internacional de Cotizaciones (SIC), es decir,
pueden ser compradas en la BMV desde México.

Tabla 2. Prologo — EUA 1T18

Emisora Clave Emisora Rndto.(l;cgeznoclig; Uct{l?gélrgllflgttg MIEG;::'mN;c}g
1T18E

Standard and Poors 500 \AY, 10.4% 11.7%

Facebook Inc. FB 28.4% 22.5% 24 24 130 42.9%
Avago Technologies Ltd. AVGO 27.6% 31.6% 17 27 79 43.8%
Schlumberger Ltd. SLB 21.0% 57.7% 10 54 35 7.0%
Altria Group Inc. MO 20.7% 25.0% 26 56 109 38.1%
EOG Resources Inc. EOG 18.2% 477.7% 11 84 5 15.3%
Caterpillar Inc. CAT 15.1% 61.1% 25 122 33 10.3%
Alphabet Inc. GOOGL 14.2% 26.2% 50 132 101 35.1%
UnitedHealth Group Inc. UNH 14.1% 23.3% 57 134 121 5.2%
Chevron Corp. CvX 14.0% 40.0% 36 137 61 7.1%
Exxon Mobil Corp. XOM 13.5% 25.1% 58 148 107 7.4%
AbbVie Inc. ABBV 11.1% 40.9% 59 198 57 38.5%
FedEx Corp. FDX 10.7% 30.5% 74 205 80 5.2%
American Express Co. AXP 10.6% 21.9% 105 208 134 16.7%
Lockheed Martin Corp. LMT 9.0% 25.2% 114 243 106 8.5%
salesforce.com Inc. CRM 8.2% 64.2% 78 264 29 11.3%
BlackRock Inc. BLK 8.1% 29.2% 115 266 83 32.1%
Costco Wholesale Corp. COST 8.1% 25.3% 129 267 104 2.0%
Apple Inc. AAPL 8.0% 23.8% 150 271 117 22.3%

Fuente: Grupo Financiero BX+ / Bloomberg.



Analisis Bursatil | Prélogo EUA

Grafica de Cuadrantes
A continuacién presentamos la grafica de cuadrantes descrita en la portada. El cuadrante superior derecho identifica las mas atractivas.

Prélogo EUA 1T18

132% .
’ EOG
®
112% -
2% -
92% MU
@\VDA
72% o CRM - CAT
° SLB
NFLX ADBE ° .
L 5% e ® SCHW ]
@ JPM BA&C ABBV cvx
I—
. s ® ’T K F)’ o N AVGO
g ¥ AN e ore G Vo O
X

- EL  PRC ‘Wrﬁi Eg% rups®@Py OV cetc @
ks B '"HON n|MRCK0 1B ca¥sa
s r T I. . OR L T T
= 12% INTC e B ™ o @ wea @ o ®
5 BMY o O BA U%M L KHC
- o ° AaRew® | se° o
o e AlG AGN
£ -8% - ®
3 MET ¢ CHTR
5 GILD oM

-28% ' o .

NKE QCOM  GE
[ J
‘ °
-48% -
-11% 6% -1% 4% 9% 14% 19% 24% 29% 34%

Rndto. Potencial (PO 2018)

Fuente: Grupo Financiero BX+ / Bloomberg.



Analisis Bursatil | Prélogo EUA

Anexo: Sobre el Sistema Exito Bursatil (;Dénde Localizo la Consulta?)

Entre los distintos productos y servicios que el Area de Andlisis y Estrategia Bursatil desarrolla y ofrece, destaca el Sistema Exito Bursatil BX+. Se trata de un
sistema de informacion Unico en México que proporciona en tiempo real, informacion, analisis y estrategia para la toma de decisiones en el mercado accionario
acorde a nuestro modelo de inversién conocido como “C4”. Actualmente, el sistema esta disponible para nuestra fuerza de asesores y contamos con una version
“web” para clientes. El sistema nace de la experiencia de muchos afos, mejora y se transforma incorporando nuevas herramientas y consultas de manera
permanente.

El diagrama siguiente ilustra su contenido. Sefialamos con un évalo rojo, la opcién donde se ubica la consulta presentada en este documento.

BX+

Sistema Exito Bursatil

- SENTIDO COMUN A o] e
Metodologia C4 . TEMPERAMENTO Disciplina > TEMPERAMENTO Paciencia

' CAPACIDADES BASICAS Conocimiento

VALUACION ¢(CUANTO?
indices Emisoras Almohada y Estémago Riesgo Almohada y Estémago Combinado * %2 Nuestro Viaje ¢ Cémo te ha ido?
% IPyC vs. FV/Ebitda y FV/Embitda % Multiplos Historicos Almohada y Estémago Horizonte de Inv % ¢Cuanto Necesito? Estimacion LP de IPyC
Comparativo Internacional % Precios vs. FV/Ebitda y FV/Embitda ¢ ¢Cuando Me Retiro? Matriz Estimacion del IPyC
%2 Justificacion de Descuentos 22 Gréfica de Multiplos por Emisora LCUALES? Alternativas de Inversion
3 Valuacion y Tendencias IPyC % Grafica de Multiplos por Sector Comparativos Por Emisora
3 Inverso del Multiplo vs. Tasa Gréfica de Mltiplo emisora vs. Sector Seleccion Emisoras Datos Conoc. Justificacion de Descuentos
% Grafica de Multiplos indices Intern. % Valuacion Emisoras del IPyC * Seleccion Emisoras Estimados * Diagnostico por Emisora
2 Indice de valuacion histéricaBBX+ # Momento por Valuacién LP Emisora Bl - Rentables Diagnéstico GruposFinancieros
3 Valuacion Riesgo Pais Andlisis de Multiplos Histéricos Precio Objetivo Personalizado INTERNACIONAL
# Momento por valuacién Histérica Descuentos vs. Multiplos del Sector * C4 Individual Paises Emisoras
* Los Tres Movimientos * % indices Objetivo y Valuacion Yk % Filtros Emisoras S&P
v PRECIOS Y RENDIMIENTOS Diagnéstico del Sector Y % Seleccion de Paises 7 -F“KFQS.E‘T“SgrgS S&P (SIC)
Indices Emisoras Diagnéstico del Mercado # Los 10 primeros en participacion i

% Historia de un indice 2 Precios Histéricos de una Accién

‘* Los Tres Movimi!n!m§lc
" Y 9 Prélogo EUA .

Yk % Grafica de indices vs. IPyC % Grafica de Emisoras vs IPyC LCOMO? ay - an® N4
% Estadistica Mensual del IPyC Emisoras Locales tEmmman®
# Grafica IPyC Pesos vs Dolares Otros Copa BX+ BX+CAP Teotrico
% Historia Serie Econémica, Comm. Receta

# Indices, Divisas y Commodities

REPORTES FINANCIEROS
Comparativos
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% Boleta BX+

Por Emisora
% Estados Financieros BMV

o

Emisoras S&P
Filtros Emisoras S&P
Detalle Recomendaciones

Relacion Riesgo - Rendimiento
Analisis de Portafolio
Justificacion de la Estrategia
Justificacion Personalizada
Detalle de Estimados de Consenso

Bienvenido a la nueva imagen del
Sistema Exito Bursatil. Ahora podras
acceder a todas las consultas desde
un solo mend.  Sirequieres apoyo

comunicate a:

23 Desglose de Vencimientos
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Trading entre Series Dividendos Histéricos por Emisora
Grafica Trading entre Dos Series

X = Consultas nuevas



REVELACION DE INFORMACION DE REPORTES DE ANALISIS DE CASA DE
BOLSA VE POR MAS, S.A. DE C.V., GRUPO FINANCIERO VE POR MAS,
destinado a los clientes de CONFORME AL ARTICULO 50 DE LAS Disposiciones de
caracter general aplicables a las casas de bolsa e instituciones de crédito en materia
de servicios de inversion (las “Disposiciones”).

Carlos Ponce Bustos, Rodrigo Heredia Matarazzo, Laura Alejandra Rivas Sanchez,
Marco Medina Zaragoza, Rafael Antonio Camacho Pelaez, Dianna Paulina Ifiiguez
Tavera, Carlos Norman Pérez Carrizosa, Raul Eduardo Uribe Sanchez, Mariana
Paola Ramirez Montes, Alejandro Javier Saldafia Brito y Maricela Martinez Alvarez,
Gustavo Hernandez Ocadiz, analistas responsables de la elaboracion de este
Reporte estan disponibles en, www.vepormas.com, el cual refleja exclusivamente el
punto de vista de los Analistas quienes Unicamente han recibido remuneraciones por
parte de BX+ por los servicios prestados en beneficio de la clientela de BX+. La
remuneracion variable o extraordinaria que han percibido esta determinada en funcién
de la rentabilidad de Grupo Financiero BX+ y el desempefio individual de cada
Analista.

El presente documento fue preparado para (uso interno/uso personalizado) como
parte de los servicios asesorados y de Analisis con los que se da seguimiento a esta
Emisora, bajo ningiin motivo podra considerarse como una opinién objetiva sobre la
Emisora ni tampoco como una recomendacion generalizada, por lo que su
reproduccion o reenvio a un tercero que no pueda acreditar su recepcion
directamente por parte de Casa de Bolsa Ve Por Méas, S.A. de C.V. libera a ésta de
cualquier responsabilidad derivada de su utilizacion para toma de decisiones de
inversion.

Las Empresas de Grupo Financiero Ve por Mas no mantienen inversiones arriba del
1% del valor de su portafolio de inversién al cierre de los Ultimos tres meses, en
instrumentos objeto de las recomendaciones. Los analistas que cubren las emisoras

Categorias y Criterios de Opinion
Categoria

Caracteristicas

Criterio
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recomendadas es posible que mantengan en su portafolio de inversion, la emisora
recomendada. Conservando la posiciéon un plazo de por lo menos 3 meses. Ningun
Consejero, Director General o Directivo de las Empresas de Grupo Financiero, fungen
con alguln cargo en las emisoras que son objeto de las recomendaciones.

Casa de Bolsa Ve por Mas, S.A. de C.V. y Banco ve por Mas, S.A., Institucion de
Banca Mudiltiple, brinda servicios de inversion asesorados y no asesorados a sus
clientes personas fisicas y corporativas en México y en el extranjero. Es posible que a
través de su area de Finanzas Corporativas, Cuentas Especiales, Administracion de
Portafolios u otras le preste o en el futuro le llegue a prestar algin servicio a las
sociedades Emisoras que sean objeto de nuestros reportes. En estos supuestos las
entidades que conforman Grupo Financiero Ve Por Mas reciben contraprestaciones
por parte de dichas sociedades por sus servicios antes referidos. La informacion
contenida en el presente reporte ha sido obtenida de fuentes que consideramos
fidedignas, aun en el caso de estimaciones, pero no es posible realizar manifestacion
alguna sobre su precision o integridad. La informacion y en su caso las estimaciones
formuladas, son vigentes a la fecha de su emisién, estan sujetas a modificaciones
gque en su caso y en cumplimiento a la normatividad vigente sefialardn su
antecedente inmediato que impliqgue un cambio. Las entidades que conforman Grupo
Financiero Ve por Mas, no se comprometen, salvo o dispuesto en las “Disposiciones”
en términos de serializar los reportes, a realizar compulsas o versiones actualizadas
respecto del contenido de este documento.

Toda vez que este documento se formula como una recomendaciéon generalizada o
personalizada para los destinatarios especificamente sefialados en el documento, no
podré ser reproducido, citado, divulgado, utilizado, ni reproducido parcial o totalmente
aun con fines académicos o de medios de comunicacion, sin previa autorizacion
escrita por parte de alguna entidad de las que conforman Grupo Financiero Ve por
Mas.

Diferencia Vs.
Rendimiento
IPyC

Condicion
En Estrategia

Emisora que cumple nuestros dos requisitos basicos: 1) Ser una empresa extraordinaria; 2) Una valuacion atractiva. Los 6

elementos que analizamos para identificar una empresa extraordinaria son: Crecimiento, Rentabilidad, Sector, Estructura ~Forma parte de

Mayor a 5.00 pp

FAVORITA Financiera, Politica de Dividendos, y Administracién. Una valuacion atractiva sucede cuando rendimiento potencial del Precio —nuestro portafolio

Objetivo es superior al estimado para el IPyC. de estrategia

Emisora que esta muy cerca de cumplir nuestros dos requisitos basicos: 1) Ser una empresa extraordinaria; 2) Una valuacion

atractiva. Los 6 elementos que analizamos para identificar una empresa extraordinaria son: Crecimiento, Rentabilidad, Sector, Puede o no formar En un rango igual o
ATENCIONI Estructura Financiera, Politica de Dividendos, y Administracion. Una valuacion atractiva sucede cuando rendimiento potencial del parte de nuestro menor a 5.00 pp
I ’ Precio Objetivo es superior al estimado para el IPyC. portafolio de

estrategia

Emisora que por ahora No cumple nuestros dos requisitos basicos: 1) Ser una empresa extraordinaria; 2) Una valuacion

atractiva. Los 6 elementos que analizamos para identificar una empresa extraordinaria son: Crecimiento, Rentabilidad, g forma parte de Menor a 5.00 pp
NO POR Sector, Estructura Financiera, Politica de Dividendos, y Administracion. Una valuacion atractiva sucede cuando | \astro portafolio
AHORA rendimiento potencial del Precio Objetivo es superior al estimado para el IPyC. de estrategia
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