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La posibilidad de una guerra comercial global genera cautela entre los inversionistas. Además del lento avance por la 
dificultad de acuerdos en la renegociación del TLC, el Presidente D. Trump decretó aranceles de 25% y 10% al acero y 
aluminio que llega a EUA, exceptuando a México y Canadá por ahora, pero condicionado a la negociación final del 
mismo TLC. Los nuevos aranceles iniciarán a finales de este mes de marzo. Por otra parte, el mandatario 
norteamericano amenazó también con un aumento al impuesto anual de $30,000 a $60,000 a productos tecnológicos 
provenientes de China como una medida que busca compensar la propiedad intelectual desarrollada al interior de EUA. 
Los países afectados (Europa y China), han declarado que podrían responder con medidas similares. Un estudio de la 
universidad de Pensilvania en EUA sugiere que el inicio de una guerra comercial global podría eliminar en EUA los 
beneficios esperados por la Reforma Fiscal aprobada a finales del 2017 y cuyos beneficios se esperaban este año.     
 

Al interior del equipo presidencial de Trump, existen diferencias por la agresividad de las medidas comerciales, lo que 
propició la renuncia de su máximo asesor económico Gary Cohen, reconocido financiero de Wall Street. El comentarista 
televisivo y analista económico Larry Kudlow sustituyó a Cohen. Las primeras declaraciones de Kudlow han sido de 
apoyo incondicional a Trump. Kudlow recomendó “vender oro y comprar dólares”. Larry Kudlow, de 70 años, tiene 
formación de economista e historiador, fue miembro de la administración Reagan, habiendo trabajado además en la 
Oficina de presupuesto de la Casa Blanca (OMB). Preocupa ahora la falta de un “contrapeso” al interior del equipo de 
Trump. La posibilidad de que China responda con mayores impuestos a productos de empresas tecnológicas en EUA 
podría perjudicar empresas destacadas en Bolsa (ver tabla anexa). 
 

Compañía % de Ventas en China 
Skyworks Solutions (SWKS) 85% 

Qorvo (QRVO) 75% 

Qualcomm (QCOM) 69% 

Wynn Resorts (WYNN) 64% 

Nvidia (NVDA) 56% 

Micron (MU) 55% 

Broadcom (AVGO) 54% 

Applied Materials (AMAT) 47% 

Texas Instruments (TXN) 45% 

KLA-Tencor (KLAC) 44% 

Lam Reserach (LRCX) 43% 

Microchip (MCHP) 41% 

Intel (INTC) 40% 

Corning (GLW) 31% 

Amphenol (APH) 30% 

Advanced Micro Devices (AMD) 26% 

Delphi (DLPH) 26% 

Xilinx (XLNX) 25% 

Apple (AAPL) 22% 

Agilent (A) 20% 

Fuente: Goldman Sachs 
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REVELACIÓN DE INFORMACIÓN DE REPORTES DE ANÁLISIS DE CASA DE 
BOLSA VE POR MÁS, S.A. DE C.V., GRUPO FINANCIERO VE POR MÁS, 
destinado a los clientes de CONFORME AL ARTÍCULO 50 DE LAS Disposiciones de 
carácter general aplicables a las casas de bolsa e instituciones de crédito en materia 
de servicios de inversión (las “Disposiciones”). 

Carlos Ponce Bustos, Rodrigo Heredia Matarazzo, Laura Alejandra Rivas Sánchez, 
Marco Medina Zaragoza, Rafael Antonio Camacho Peláez, Dianna Paulina Iñiguez 
Tavera, Carlos Norman Pérez Carrizosa, Raúl Eduardo Uribe Sanchez, Mariana 
Paola Ramírez Montes, Alejandro Javier Saldaña Brito y Maricela Martínez Álvarez, 
Gustavo Hernández Ocadiz, analistas responsables de la elaboración de este 
Reporte están disponibles en, www.vepormas.com, el cual refleja exclusivamente el 
punto de vista de los Analistas quienes únicamente han recibido remuneraciones por 
parte de BX+ por los servicios prestados en beneficio de la clientela de BX+. La 
remuneración variable o extraordinaria que han percibido está determinada en función 
de la rentabilidad de Grupo Financiero BX+ y el desempeño individual de cada 
Analista. 

El presente documento fue preparado para (uso interno/uso personalizado) como 
parte de los servicios asesorados y de Análisis con los que se da seguimiento a esta 
Emisora, bajo ningún motivo podrá considerarse como una opinión objetiva sobre la 
Emisora ni tampoco como una recomendación generalizada, por lo que su 
reproducción o reenvío a un tercero que no pueda acreditar su recepción 
directamente por parte de Casa de Bolsa Ve Por Más, S.A. de C.V. libera a ésta de 
cualquier responsabilidad derivada de su utilización  para toma de decisiones de 
inversión. 

Las Empresas de Grupo Financiero Ve por Más no mantienen inversiones arriba del 
1% del valor de su portafolio de inversión al cierre de los últimos tres meses, en 
instrumentos objeto de las recomendaciones. Los analistas que cubren las emisoras 
recomendadas es posible que mantengan en su portafolio de inversión, la emisora 

recomendada. Conservando la posición un plazo de por lo menos 3 meses. Ningún 
Consejero, Director General o Directivo de las Empresas de Grupo Financiero, fungen 
con algún cargo en las emisoras que son objeto de las recomendaciones. 

Casa de Bolsa Ve por Más, S.A. de C.V. y Banco ve por Más, S.A., Institución de 
Banca Múltiple, brinda servicios de inversión asesorados y no asesorados a sus 
clientes personas físicas y corporativas en México y en el extranjero. Es posible que a 
través de su área de Finanzas Corporativas, Cuentas Especiales, Administración de 
Portafolios u otras le preste o en el futuro le llegue a prestar algún servicio a las 
sociedades Emisoras que sean objeto de nuestros reportes. En estos supuestos las 
entidades que conforman Grupo Financiero Ve Por Más reciben contraprestaciones 
por parte de dichas sociedades por sus servicios antes referidos. La información 
contenida en el presente reporte ha sido obtenida de fuentes que consideramos 
fidedignas, aún en el caso de estimaciones, pero no es posible realizar manifestación 
alguna sobre su precisión o integridad. La información y en su caso las estimaciones 
formuladas, son vigentes a la fecha de su emisión, están sujetas a modificaciones 
que en su caso y en cumplimiento a la normatividad vigente señalarán su 
antecedente inmediato que implique un cambio. Las entidades que conforman Grupo 
Financiero Ve por Más, no se comprometen, salvo lo dispuesto en las “Disposiciones” 
en términos de serializar los reportes, a realizar compulsas o versiones actualizadas 
respecto del contenido de este documento. 

Toda vez que este documento se formula como una recomendación generalizada o 
personalizada para los destinatarios específicamente señalados en el documento, no 
podrá ser reproducido, citado, divulgado, utilizado, ni reproducido parcial o totalmente 
aún con fines académicos o de medios de comunicación, sin previa autorización 
escrita por parte de alguna entidad de las que conforman Grupo Financiero Ve por 
Más. 
 

FAVORITA 

Emisora que cumple nuestros dos requisitos básicos: 1) Ser una empresa extraordinaria;  2) Una valuación atractiva. Los 6 
elementos que analizamos para identificar una empresa extraordinaria son: Crecimiento, Rentabilidad, Sector, Estructura 
Financiera, Política de Dividendos, y Administración. Una valuación atractiva sucede cuando rendimiento potencial del Precio 
Objetivo es superior al estimado para el IPyC.   

Forma parte de 
nuestro portafolio 
de estrategia 

 

Mayor a 5.00 pp 

¡ATENCIÓN! 

Emisora que está muy cerca de cumplir nuestros dos requisitos básicos: 1) Ser una empresa extraordinaria;  2) Una valuación 
atractiva. Los 6 elementos que analizamos para identificar una empresa extraordinaria son: Crecimiento, Rentabilidad, Sector, 
Estructura Financiera, Política de Dividendos, y Administración. Una valuación atractiva sucede cuando rendimiento potencial del 
Precio Objetivo es superior al estimado para el IPyC.   

Puede o no formar 
parte de nuestro 
portafolio de 
estrategia 

 

En un rango igual o 
menor a 5.00 pp 

NO POR 
AHORA 

Emisora que por ahora No cumple nuestros dos requisitos básicos: 1) Ser una empresa extraordinaria;  2) Una valuación 
atractiva. Los 6 elementos que analizamos para identificar una empresa extraordinaria son: Crecimiento, Rentabilidad, 
Sector, Estructura Financiera, Política de Dividendos, y Administración. Una valuación atractiva sucede cuando 
rendimiento potencial del Precio Objetivo es superior al estimado para el IPyC.   

No forma parte de 
nuestro portafolio 
de estrategia 

 

Menor a 5.00 pp 
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