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Laboratorio Bursétil / Nuestra Filosofia

Aumenta el Optimismo de Lograr un Acuerdo Inicial en Mayo

En los ultimos dias, los negociadores de EUA, México y Canada han comentado sobre los avances positivos en torno a la
renegociacion del Tratado de Libre Comercio (TLC), que podrian generar un acuerdo preliminar tan pronto como en mayo. Si
bien no se ha celebrado una 82 Ronda, en las Ultimas semanas se han realizado reuniones técnicas en las cuales se han logrado
avances que podrian significar el cierre de cuatro capitulos adicionales (ver grafico 1). Al considerar el cierre previo de seis
capitulos en la Ronda 7, el progreso a alcanzar en las proximas semanas seria 33.3% del total. Este viernes los lideres
negociadores se reuniran para hablar sobre la evolucion del tema.

Grafico 1. Status Renegociacion del TLC: 20% de Avance Hasta el Momento

Temas: + Cerrados + Por cerrar + Pendientes X Controversiales
Comercio Entrada Servicios
+ Acceso a mercado -+ | transfronterizo de | -+ temporal de -+ | Medio ambiente | - financieros
servicios personas
Aduanas y Obstéaculos Solucién de
+ facilitacion + Competencia + Género (nuevo) | -} técnicos al X controversias
comercial comercio
+ Agricultura + Competitividad X Laboral -+ | PyMes (nuevo) | -} Telecom
. L, Compras de Legal e Propiedad .
+ Anticorrupcion X gobierno + institutional + intelectual + Textiles
Buenas practicas Empresas Medidas de Pueblos
+ e ulzftorias + propiedad del + emergencia y + indigenas + Transparencia
g Estado disconformes 9
Anexos:
. Medidas Quimicos y
merci . o Regl .
+ elect%%ic?) ((:n?Jevo) + Energia (nuevo) + sanitarias y X %gr]igznde + formulas
fitosanitarias patentadas, tec.
de la inf.

Fuente: GFBX+ / SE

Se Aproximan los Tiempos Electorales

El calendario electoral (ver grafico 2) hace pensar que los tres paises podrian tener el objetivo de lograr un consenso
relativamente pronto. Lo anterior, por las intenciones de que la ratificacion de los cambios del TLC la realicen los Congresos
actuales. Es de recordar que, tanto México como EUA elegiran al Congreso en julio y noviembre respectivamente y, la
composicion del mismo podria cambiar. En el caso de EUA, actualmente hay mayoria republicana y las Ultimas encuestas
muestran que la intencion del voto de los simpatizantes del partido de D. Trump se esta inclinando hacia los demécratas, lo que
complicaria la aprobacion de la modernizacion del TLC en los términos de la actual administracion estadounidense.
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¢Por qué mayo es Fecha Clave?

La Oficina del Representante Comercial de EUA esta obligada a notificar al Congreso sobre un acuerdo preliminar 180 dias
antes de la firma del acuerdo (6 meses antes). 30 dias posteriores a ello tendria que enviar un borrador que sera revisado por
el poder legislativo en un periodo de 60 dias. Después de su aprobacion, aunque solo seria de temas en lo general, el
Presidente de EUA podria firmar el nuevo TLC. Ello también condicionado a que se renueve el TPA (Trade Promotional
Authority) que permite al Presidente de EUA agilizar la negociacion y que vence el 1 de julio (ver gréfica 2).

Grafica 2. Elecciones en América del Norte y Fechas Importantes
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Impacto Positivo en el Mercado de Divisas
Con un optimismo renovado y compartido por los tres paises de un acuerdo relativamente pronto, el USDMXN ha registrado
ganancias de 1.3% en términos semanales hasta romper en los ultimos dias la barrera de los $18.00. Por su parte, el dolar
canadiense también se aprecio 1.4% respecto al cierre de la semana pasada. Ello también en un contexto de debilitamiento
del indice délar que beneficia el apetito por divisas diferentes al USD (ver USD debilitado).

Grafica 3. Tipo de Cambio (Pesos Mexicanos vy Dolares Canadienses)
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recomendada. Conservando la posicién un plazo de por lo menos 3 meses. Ningun
Consejero, Director General o Directivo de las Empresas de Grupo Financiero, fungen
con algun cargo en las emisoras que son objeto de las recomendaciones.
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en su caso y en cumplimiento a la normatividad vigente sefialaran su antecedente
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por Mas, no se comprometen, salvo lo dispuesto en las “Disposiciones” en términos de
serializar los reportes, a realizar compulsas o versiones actualizadas respecto del
contenido de este documento.

Toda vez que este documento se formula como una recomendacion generalizada o
personalizada para los destinatarios especificamente sefialados en el documento, no
podra ser reproducido, citado, divulgado, utilizado, ni reproducido parcial o totalmente
aun con fines académicos o de medios de comunicacion, sin previa autorizacion
escrita por parte de alguna entidad de las que conforman Grupo Financiero Ve por
Mas.
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