Mentor: Unicamente Empresarios e Inversionistas Bx+

CATEGORIA: Responsabilidad Social / OBJETIVO DEL REPORTE: Documento de caréacter tutorial y didactico que busca contribuir al conocimiento (cultura) de variables econémico-bursatiles.

“Prefiero ser accionista En 2018 Crece 18% el Valor de los Billonarios
Pese a volatilidad e incertidumbre de los mercados financieros, los empresarios de todo el mundo siguen acufiando
de una buena ?mpt:esa fortunas en distintas actividades, desde criptomonedas hasta telecomunicaciones y vestidos de novia. La lista de
que solo propietario Billonario Forbes para el inicio del 2018 ha establecido un récord de 2,208 participantes de 72 paises y territorios,
de una mala” incluyendo por primera vez empresarios de Hungria y Zimbabwe. Este selecto grupo incrementé su valor 18% en un
Tristan Bernard afo. S_u patrimonio neto promgdio es un récord de $4,100 mdd. Los estadounider]ses lideran Ia_l lista con un récord de
585 billonarios, seguido de China con 373. Jeff Bezos (Amazon) encabeza por primera vez la lista, convirtiéndose en la
Unica persona con una fortuna de 12 cifras. Se mueve por delante de Bill Gates, que ahora es el nimero dos (brecha
mas grande entre el 1° y 2° desde 2001). Bernard Arnault (LVMH), con una fortuna de $ 72,000 mdd, recupera el titulo
de europeo mas rico por primera vez desde 2012. Hay 259 recién llegados, incluidos los primeros billonarios de
criptomonedas; dos canadienses cuya compafiia de juguetes esté detras de Hatchimals y PAW Patrol; dos
estadounidenses que fundaron el minorista en linea Wayfair; y una heredera de 35 afios que dirige In-N-Out Burger.
Carlos Ponce 121 abandonaron debido a la caida de la fortuna o los obstéaculos politicos, incluidos los 10 saudies (ver lista de 20
cponce@vepormas.com primeros billonarios al interior de la nota).
56251537
Solo Empresarios e Inversionistas
Con las preocupaciones de muchos participantes en Bolsa estos dias, nos parecié importante recordar que “los
constructores de patrimonio mas importante del mundo son empresarios e inversionistas”. En esta lista no aparecen
deportistas que ganan millones al afio, tampoco actores, cirujanos, abogados y mucho menos traders. Los miembros de
la lista Forbes con patrimonios mayores a $1,000 mdd tienen como principal virtud la disciplina, la paciencia 'y un
horizonte a mayor plazo.
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’ @AyEVeporMas Empresario en Bolsa
Cuando usted invierte en Bolsa, se convierte en socio de muchos empresarios e inversionistas de esta lista. jLa misma

proporcion de reparto de utilidades que reciben ellos (todos los grandes duefios de empresas) via pago de dividendo
y/o el mismo beneficio proporcional por el incremento en el precio de sus acciones en el mercado accionario, es
exactamente igual para usted si compra acciones de esas empresas! Esto significa que usted es su socio. El entender
esta condicién u optica como duefio de empresa o empresario, propicia un entendimiento completamente diferente al
gue hasta ahora por muchos afios, muchos mexicanos han venido, percibiendo sobre la inversién en Bolsa, esto es
como una posibilidad méas parecida a un tipo de apuesta, muy asociada a la suerte, con la posibilidad de hacer dinero
pronto a costa de mucho riesgo, y para la que se requieren muchos millones. Esta impresion equivocada, ha hecho que
grandes oportunidades para la conformacién de patrimonios no se hayan considerado y peor aun, no se hayan
realizado o se abandone ante escenarios inciertos o malas experiencias en plazos cortos.

Usted no Invierte “en el Mercado”

¢Alguna vez se imagind ser duefio de algunas de las cadenas comerciales méas grandes de México y/o del mundo, de
las empresas de tecnologia mas avanzadas, de las empresas de entretenimiento de mayor prestigio o de las que
fabrican articulos deportivos de reconocidas marcas cuyos productos se venden a nivel mundial? En épocas inciertas y
- de volatilidad como la actual, recuerde siempre que usted no invierte en el mercado. Usted es socio de empresas, por lo
Lalemters Erresail / Nvesizs Fleseis gue debe atender el contexto y estimacion del negocio, su potencial a futuro y la realidad y magnitud de implicaciones
que pueden aparecer.


http://estrategia.vepormas.com/directorio/#close-modal

La Lista del 2018

Aqui esta la lista mas reciente. Para efectos de la reflexion de esta nota. No es importante saber quién esta en los primeros lugares. Es importante saber que los
poco mas de 2,000 miembros son empresarios e inversionistas y que la manera en que usted puede asociarse con ellos siendo propietario de mas de una
empresa es a través de la inversion bursatil, cuya naturaleza es muchas veces volatil, pero que a mayor plazo siempre ha funcionado. Por cierto, no es
coincidencia que los primeros lugares se asocien con empresas tecnolégicas.
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Tabla 1. Lista 20 Billonarios con Mayor Patrimonio en la Lista de Forbes 2018

Nombre Patrimonio Edad Empresa Pais
1 Jeff Bezos $112,000 54 Amazon EUA
2 Bill Gates $90,000 62 Microsoft EUA
3 Warren Buffett $84,000 87 Berkshire Hathaway EUA
4 Bernard Arnault $72,000 69 LVMH Francia
5 Mark Zuckerberg $71,000 33 Facebook EUA
6 Amancio Ortega $70,000 82 Zara Espafa
7 Carlos Slim Helu $67,000 78 Telecom Mexico
8 Charles Koch $60,000 82 Koch Industries EUA
8 David Koch $60,000 77 Koch Industries EUA
10 Larry Ellison $58,500 73 Software EUA
11 Michael Bloomberg $50,500 76 Bloomberg LP EUA
12 Larry Page $48.500 45 Google EUA
13 Sergey Brin $47,500 44 Google EUA
14 Jim Walton $46,400 69 Walmart EUA
15 S. Robson Walton $46,200 73 Walmart EUA
16 Alice Walton $46,000 68 Walmart EUA
17 Ma Huateng $45,300 46 internet media China
18 Francoise Bettencourt Meyers $42,200 64 L'Oreal Francia
19 Mukesh Ambani $40,100 60 Petrochemicals, oil & gas India
20 Jack Ma $39,000 53 e-commerce China

Fuente: Forbes

METODOLOGIA DE FORBES

e Solo patrimonio empresarial. Al momento de calcular las fortunas, Forbes tiene en cuenta las participaciones (como acciones), fondos y otros activos
empresariales. Pero no considera las inversiones privadas (casas, joyas o yates) ni el dinero “liquido”.

e Fuentes limitadas. Forbes solo dispone de la informacion accesible de manera publica (Mercado de Valores y/o Registro Mercantil). Forbes Unicamente la
ordena, suma y clasifica.

e Cuentan los activos, pero no los pasivos. Si un empresario posee parte de una empresa, se le atribuye a su fortuna el precio de esas acciones, pero no la
deuda de la empresa.

e ¢ Familias o individuos? Forbes no incluye 100 millonarios, sino 100 fortunas. En ocasiones se las atribuye a una persona, y en otras a una familia. ¢ Con
qué criterio? Bastante aleatorio.

e Valor en libros contra valor en Bolsa. Cuando las empresas no cotizan en Bolsa, las fortunas se calculan con el valor en libros, que en general no refleja el
valor real o actual de la empresa.



REVELACION DE INFORMACION DE REPORTES DE ANALISIS DE CASA DE
BOLSA VE POR MAS, S.A. DE C.V., GRUPO FINANCIERO VE POR MAS,
destinado a los clientes de CONFORME AL ARTICULO 50 DE LAS Disposiciones de
caracter general aplicables a las casas de bolsa e instituciones de crédito en materia
de servicios de inversion (las “Disposiciones”).

Carlos Ponce Bustos, Rodrigo Heredia Matarazzo, Laura Alejandra Rivas Sanchez,
Marco Medina Zaragoza, Rafael Antonio Camacho Pelaez, Dianna Paulina Ifiiguez
Tavera, Carlos Norman Pérez Carrizosa, Raul Eduardo Uribe Sanchez, Mariana
Paola Ramirez Montes, Alejandro Javier Saldafia Brito y Maricela Martinez Alvarez,
Gustavo Hernandez Ocadiz, analistas responsables de la elaboracion de este
Reporte estan disponibles en, www.vepormas.com, el cual refleja exclusivamente el
punto de vista de los Analistas quienes Unicamente han recibido remuneraciones por
parte de BX+ por los servicios prestados en beneficio de la clientela de BX+. La
remuneracion variable o extraordinaria que han percibido esta determinada en funcién
de la rentabilidad de Grupo Financiero BX+ y el desempefio individual de cada
Analista.

El presente documento fue preparado para (uso interno/uso personalizado) como
parte de los servicios asesorados y de Analisis con los que se da seguimiento a esta
Emisora, bajo ningiin motivo podra considerarse como una opinién objetiva sobre la
Emisora ni tampoco como una recomendacion generalizada, por lo que su
reproduccion o reenvio a un tercero que no pueda acreditar su recepcion
directamente por parte de Casa de Bolsa Ve Por Méas, S.A. de C.V. libera a ésta de
cualquier responsabilidad derivada de su utilizacion para toma de decisiones de
inversion.

Las Empresas de Grupo Financiero Ve por Mas no mantienen inversiones arriba del
1% del valor de su portafolio de inversién al cierre de los Ultimos tres meses, en
instrumentos objeto de las recomendaciones. Los analistas que cubren las emisoras
recomendadas es posible que mantengan en su portafolio de inversion, la emisora

Categorias y Criterios de Opinion
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recomendada. Conservando la posicion un plazo de por lo menos 3 meses. Ningln
Consejero, Director General o Directivo de las Empresas de Grupo Financiero, fungen
con algun cargo en las emisoras que son objeto de las recomendaciones.

Casa de Bolsa Ve por Mas, S.A. de C.V. y Banco ve por Mas, S.A., Institucion de
Banca Mudiltiple, brinda servicios de inversion asesorados y no asesorados a sus
clientes personas fisicas y corporativas en México y en el extranjero. Es posible que a
través de su area de Finanzas Corporativas, Cuentas Especiales, Administracion de
Portafolios u otras le preste o en el futuro le llegue a prestar algin servicio a las
sociedades Emisoras que sean objeto de nuestros reportes. En estos supuestos las
entidades que conforman Grupo Financiero Ve Por Mas reciben contraprestaciones
por parte de dichas sociedades por sus servicios antes referidos. La informacion
contenida en el presente reporte ha sido obtenida de fuentes que consideramos
fidedignas, aun en el caso de estimaciones, pero no es posible realizar manifestacion
alguna sobre su precision o integridad. La informacion y en su caso las estimaciones
formuladas, son vigentes a la fecha de su emision, estan sujetas a modificaciones
que en su caso y en cumplimiento a la normatividad vigente sefialaran su
antecedente inmediato que impliqgue un cambio. Las entidades que conforman Grupo
Financiero Ve por Mas, no se comprometen, salvo lo dispuesto en las “Disposiciones”
en términos de serializar los reportes, a realizar compulsas o versiones actualizadas
respecto del contenido de este documento.

Toda vez que este documento se formula como una recomendacion generalizada o
personalizada para los destinatarios especificamente sefialados en el documento, no
podré ser reproducido, citado, divulgado, utilizado, ni reproducido parcial o totalmente
aun con fines académicos o de medios de comunicacion, sin previa autorizacion
escrita por parte de alguna entidad de las que conforman Grupo Financiero Ve por
Mas.

Diferencia Vs.
Rendimiento
IPyC

Condicion
En Estrategia

Categoria

Criterio Caracteristicas

Emisora que cumple nuestros dos requisitos basicos: 1) Ser una empresa extraordinaria; 2) Una valuacion atractiva. Los 6
elementos que analizamos para identificar una empresa extraordinaria son: Crecimiento, Rentabilidad, Sector, Estructura

. ! o 0~ . L = . b ’ A Mayor a 5.00
Financiera, Politica de Dividendos, y Administracion. Una valuacion atractiva sucede cuando rendimiento potencial del Precio Y PP

Forma parte de

FAVORITA Py : b nuestro portafolio

Objetivo es superior al estimado para el IPyC. de estrategia

Emisora que esta muy cerca de cumplir nuestros dos requisitos basicos: 1) Ser una empresa extraordinaria; 2) Una valuacion

atractiva. Los 6 elementos que analizamos para identificar una empresa extraordinaria son: Crecimiento, Rentabilidad, Sector, Puede o no formar En un rango igual o
ATENCION! Estructura Financiera, Politica de Dividendos, y Administracion. Una valuacion atractiva sucede cuando rendimiento potencial del  parte de nuestro menor a 5.00 pp
I ’ Precio Objetivo es superior al estimado para el IPyC. portafolio de

estrategia

Emisora que por ahora No cumple nuestros dos requisitos basicos: 1) Ser una empresa extraordinaria; 2) Una valuacion

atractiva. Los 6 elementos que analizamos para identificar una empresa extraordinaria son: Crecimiento, Rentabilidad, No forma parte de Menor a 5.00 pp
NO POR Sector, Estructura Financiera, Politica de Dividendos, y Administracion. Una valuacion atractiva sucede cuando nuestro c?rtafolio
AHORA rendimiento potencial del Precio Objetivo es superior al estimado para el IPyC. p

de estrategia
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Grupo Financiero Ve por Mas, S.A. de C.V.

Alejandro Finkler Kudler Director General Casa de Bolsa 55 56251500

Carlos Ponce Bustos DGA Andlisis y Estrategia 55 56251500 x 1537 cponce@vepormas.com
Gilberto Romero Director de Mercados 55 56251500

Javier Torroella de Cima Director de Tesoreria 55 56251500 x 1603 jtorroella@vepormas.com
Manuel Antonio Ardines Pérez Director de Promocién Bursatil 55 56251500 x 9109 mardines@vepormas.com
Lidia Gonzalez Leal Director Patrimonial Monterrey 81 83180300 x 7314 ligonzalez@vepormas.com
Ingrid Monserrat Calderén Alvarez Asistente Direccion de Andlisis y Estrategia 55 56251500 x 1541 icalderon@vepormas.com
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Rodrigo Heredia Matarazzo Subdirector A. Bursétil / Metales — Mineria 55 56251500 x 1515 rheredia@vepormas.com
Laura Alejandra Rivas Sanchez Proyectos y Procesos Bursatiles 55 56251500 x 1514 Irivas@vepormas.com

Marco Medina Zaragoza Analista Infraestructura / Fibras / Aeropuertos 55 56251500 x 1453 mmedinaz@vepormas.com
Rafael Antonio Camacho Pelaez Analista Telcos / Industriales / Vivienda 55 56251500 x 1530 racamacho@vepormas.com
Dianna Paulina Ifiiguez Tavera Analista Consumo Basico-Discrecional / Minoristas 55 56251500 x 1508 diniguez@vepormas.com
Carlos Norman Pérez Carrizosa Analista Financieras / Automotriz 55 56251500 x 1465 cnperez@vepormas.com
Raul Eduardo Uribe Sanchez Analista Internacionales 55 56251500 x 1451 ruribe@vepormas.com
Gustavo Hernandez Ocadiz Analista Proyectos y Procesos Bursatiles y Mercado 55 56251500 x 1709 ghernandezo@vepormas.com
Maricela Martinez Alvarez Editor 55 56251500 x 1529 mmartineza@vepormas.com

Estrategia Econémica

Mariana Paola Ramirez Montes Analista Econémico 55 56251500 x 1725 mpramirez@vepormas.com

Alejandro J. Saldafa Brito Analista Econémico 55 56251500 x 1767 asaldana@vepormas.com

Administracion de Portafolios

Mario Alberto Sanchez Bravo Subdirector de Administracion de Portafolios 55 56251500 x 1513 masanchez@vepormas.com
Ana Gabriela Ledesma Valdez Gestion de Portafolios 55 56251500 x 1526 gledesma@vepormas.com
Juan Carlos Fernandez Hernandez Sociedades de Inversion 55 56251500 x 1545 jffernandez@vepormas.com

Comunicacion y Relaciones Publicas

Adolfo Ruiz Guzman Comunicacion y Relaciones Publicas / DGA Desarrollo Comercial 55 11021800 x 32056 aruiz@vepormas.com
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