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Empresa Dominante en China
Alibaba (BABA) estd enfocada en capturar todos los aspectos del
consumo del usuario para apoyar su crecimiento a largo plazo. La
emisora ha hecho inversiones estratégicas en Inteligencia Atrtificial,
Cémputo en la Nube y Entretenimiento, entre otros segmentos.

De acuerdo con analistas internacionales, los crecimientos esperados en
su préximo reporte (sera presentado el dia de mafana previo a la
apertura del mercado y correspondera al 4T18) seran de 52.8% en
ingresos aunque la expectativa para la utilidad por accibn es una
reduccion de 31.0%, debido a la contraccibn de margenes por un
aumento en inversiones.

El segmento principal de e-commerce, se espera que tenga un impulso
del acelerado crecimiento que presentaron las ventas en linea en China
(+34.4%), ademas de tomar en cuenta que BABA es el lider en el
mercado de ese pais en ese rubro. Por otro lado, la unidad de Computo
en la Nube, que en 2017 representd 4.2% de los ingresos totales y tuvo
un crecimiento en el mismo periodo de 108.6%, sera un punto a
destacar en el reporte, dado su crecimiento, la importancia que esta
adoptando a nivel global y las agresivas estrategias de expansion
internacional, hacen que la Nube sea vista como uno de sus principales
catalizadores de crecimiento a largo plazo.

BABA tiene un P/U estimado en 2018 de 45.0x, mientras que su similar
norteamericana Amazon tiene un P/U estimado 2018 de 145.0x. Con
este indicador, parece que la accién de BABA se encuentra en un buen
momento para invertir, ademas de que podria verse beneficiado por los
cambios regulatorios en China que les permitirian a personas de ese
pais invertir en compafiias locales (como ésta) tan pronto como en el
préximo verano.

De 49 analistas que tienen cobertura de la emisora, 98.0%
coinciden con una opinidon de compra, el Precio Objetivo (PO) de
consenso es de US$226.0, que implica un potencial de 25.9% vs.
17.9% del S&P para el mismo periodo. Los analistas mas optimistas
tienen un Precio Objetivo de US$330. Equivalente a un avance de
83.8%.

Concepto

Estas notas ofrecen informacién fundamental sobre empresas
norteamericanas que cotizan en el Sistema Internacional de
Cotizaciones (SIC). Para ellas, existe de manera implicita una
exposicion al tipo de cambio.

Filtro Dato

Nombre Alibaba
Sector Tecnoloégico
Precio Actual $179.5
Precio Objetivo 12 Meses $226.0
Potencial Emisora 25.9%
Potencial S&P 500 17.9%
Peso en el S&P 500 N/A
Var% Precio Afio (Ytd) 4.1%

Fuente: Bloomberg / Grupo Financiero BX+
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REVELACION DE INFORMACION DE REPORTES DE ANALISIS DE CASA DE
BOLSA VE POR MAS, S.A. DE C.V., GRUPO FINANCIERO VE POR MAS,
destinado a los clientes de CONFORME AL ARTICULO 50 DE LAS Disposiciones de
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El presente documento fue preparado para (uso interno/uso personalizado) como
parte de los servicios asesorados y de Andlisis con los que se da seguimiento a esta
Emisora, bajo ningiin motivo podra considerarse como una opinion objetiva sobre la
Emisora ni tampoco como una recomendacién generalizada, por lo que su
reproduccion o reenvio a un tercero que no pueda acreditar su recepcion
directamente por parte de Casa de Bolsa Ve Por Més, S.A. de C.V. libera a ésta de
cualquier responsabilidad derivada de su utilizacion para toma de decisiones de
inversion.

Las Empresas de Grupo Financiero Ve por Mas no mantienen inversiones arriba del
1% del valor de su portafolio de inversion al cierre de los Ultimos tres meses, en
instrumentos objeto de las recomendaciones. Los analistas que cubren las emisoras
recomendadas es posible que mantengan en su portafolio de inversién, la emisora
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recomendada. Conservando la posicién un plazo de por lo menos 3 meses. Ningln
Consejero, Director General o Directivo de las Empresas de Grupo Financiero, fungen
con algun cargo en las emisoras que son objeto de las recomendaciones.

Casa de Bolsa Ve por Mas, S.A. de C.V. y Banco ve por Mas, S.A., Institucion de
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clientes personas fisicas y corporativas en México y en el extranjero. Es posible que a
través de su area de Finanzas Corporativas, Cuentas Especiales, Administracion de
Portafolios u otras le preste o en el futuro le llegue a prestar algin servicio a las
sociedades Emisoras que sean objeto de nuestros reportes. En estos supuestos las
entidades que conforman Grupo Financiero Ve Por Mas reciben contraprestaciones
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contenida en el presente reporte ha sido obtenida de fuentes que consideramos
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antecedente inmediato que implique un cambio. Las entidades que conforman Grupo
Financiero Ve por Mas, no se comprometen, salvo lo dispuesto en las “Disposiciones”
en términos de serializar los reportes, a realizar compulsas o versiones actualizadas
respecto del contenido de este documento.

Toda vez que este documento se formula como una recomendacion generalizada o
personalizada para los destinatarios especificamente sefialados en el documento, no
podra ser reproducido, citado, divulgado, utilizado, ni reproducido parcial o totalmente
aun con fines académicos o de medios de comunicacién, sin previa autorizacion
escrita por parte de alguna entidad de las que conforman Grupo Financiero Ve por
Mas.
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