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o Noticia: Hace un par de horas, el Presidente de EUA
anunci6 que se retira del acuerdo nuclear con Irdn, mismo que
fue pactado en 2015 junto con otros cinco paises (Francia,
Reino Unido, Alemania, China y Rusia). Ello al aludir que el
acuerdo es ‘“desastroso” y sin descartar negociar
préximamente un nuevo pacto.

¢ Relevante: La salida del acuerdo significa que se
reimpondran las sanciones econémicas que incluyen que EUA
no compraria petroleo a dicho pais. Si bien D. Trump no
sefial6 cuando podrian entrar en vigor las sanciones, el
Departamento de Tesoro sefialé en dias anteriores que la
ventana de tiempo seria de 90 a 180 dias.

o Implicacion: La principal variable afectada con la noticia
es el precio del petréleo. En los ultimos dias, la expectativa de
que con la implementacion de las sanciones, Irdn venda
menos hidrocarburo al mercado (actualmente hay una sobre
oferta), llevo a la cotizacion del WTI a superar la barrera de los
70dpb. Sin embargo, la incertidumbre de las acciones de otros
paises firmantes y de la respuesta de Iran, ha ocasionado una
fluctuacion del WTI entre 68dpb y 70dpb el dia de hoy.

Grafica 1. Exportaciones Totales de Iran (mbd)

Exportaciones Iran =—Precio Petroleo (der.)

4,500 - - 70
4,000 - . 60

3,500 -
3,000 - - 50
2,500 - - 40
2,000 - L 30
1,500 L 20

1,000
500 - - 10
- 0

feb-15 oct-15 jun-16  feb-17 oct-17

Fuente: GFBX+ / Bloomberg.

¢A qué se Refiere el Acuerdo?
Dentro del pacto con Iran se encuentra la condicion de limitar su
programa nuclear y aumentar la disposicién de visitas de
organismos internacionales para supervisar su pais (ver Acuerdo
con lIran). Ello a cambio de eliminar sanciones internacionales
como la exclusion de Iran de la banca internacional, limitar el
comercio petrolero y no permitir los negocios globales.

Implicaciones en Precios de Petréleo

Como se explicd anteriormente, la primera lectura de la noticia es
positiva para el precio del hidrocarburo. No obstante, todavia hay
falta de certeza sobre la magnitud en la que podria disminuir la
cantidad ofrecida. Una encuesta realizada por Bloomberg a
diversos economistas, mostr6 un prondéstico de una reduccion
de 500 mil barriles al dia. Ello representa menos de la mitad de
las exportaciones totales (ver gréfica 1), mismas que
principalmente tienen como destino China, India y la Unién
Europea (jno EUA!). Si algun otro pais firmante del acuerdo y
mas relevante en términos de comercio, decidiera dejarlo como lo
hizo hoy EUA, entonces las implicaciones para el precio del
commodity podrian ser mayores.

Mientras se disipan las dudas, los productores de shale en EUA
podrian ser los mas beneficiados. Con una cotizacion mayor del
hidrocarburo, dichos oferentes amplian sus margenes, lo que los
incentiva a producir mas petréleo y sus efectos podrian
percibirse dentro de los siguientes tres a seis meses. Si ello
ocurre, en balance, el precio tenderia a disminuir en el 2S18.

Grafica 2. Precio del Petrdleo WTI (dpb)
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Riesgos Geopoliticos Aumentan Aversion al Riesgo

Representantes del gobierno europeo han comentado que no era necesaria la salida de EUA, pues propusieron
discutir el cambio de alguna de las condiciones del actual acuerdo pero EUA no quiso esperar. Serd la siguiente
semana la Union Europea se reunira para discutir sobre el tema. Por el momento, los paises han dicho que ellos
se mantendran en el acuerdo.

La aversion al riesgo ha aumentado como resultado de los conflictos geopoliticos. La reaccion de Iran sera clave
en los siguientes dias. Mientras tanto, las divisas reflejan dicha situacion mediante el fortalecimiento del indice
dolar en detrimento de otras divisas como el USDMXN.


http://estrategia.vepormas.com/2018/04/25/pocos-lo-saben-pesaran-riesgos-en-usdmxn-al-1s18/
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