Rompecabezas: Ddlares, SIC y Alta Liquidez.

CATEGORIA: Empresas y Sectores / OBJETIVO DEL REPORTE: Ayudar a entender (“armar”) la asociacion entre distintos aspectos que inciden en el comportamiento del mercado accionario en México.

Esta Sucediendo

“Nadie prueba Aumentan las preguntas sobre una correcta estrategia bajo el entorno actual. Desde el inicio de este afio, advertiamos la alta
la profundidad de un rio probabilidad de un descenso en el Indice de Precios y Cotizaciones (IPyC) ante la cercania del proceso electoral en julio,
. resultado de una manifestacion natural de “precaucion” por parte de los inversionistas al identificar un comportamiento similar
con los dos pies (baja) en otros afios de elecciones. Es probable que la volatilidad y caida continten.
Proverbio
Tabla 1. Comportamiento IPyC en Aiios Electorales 2006 y 2012
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Fuente: Bloomberg / Statistics Canada

Estrategia: Prudencia, Liquidez y Paciencia

De la misma manera, comentdbamos la conveniencia de “cubrirse” algo en doélares, pues a diferencia del IPyC el tipo de
cambio se presiona (sube). Un balance actual de factores estructurales, sugiere mayor probabilidad de presién cambiaria vs.
un fortalecimiento del peso a corto plazo: Incertidumbre por el TLC, niveles de indice dolar cerca de minimos historicos,
perspectiva de alza en tasa de interés en EUA, son algunos elementos adicionales a la cercania del proceso electoral. En
momentos de incertidumbre, la liquidez es especialmente conveniente. Estar liquido permitira aprovechar las
oportunidades que vendran. Siempre ha sucedido asi. Sobre tener acciones internacionales (SIC), no es mala idea
manteniendo una expectativa a mayor plazo y en empresas con buenos fundamentos. Tienen una cobertura implicita en
dolares. Los reportes financieros recién conocidos en muchas de ellas y sus perspectivas son muy favorables (ver anexo

interior). La distribucion personal para cada activo depende de su perfil de inversionista, recuerde que no es “Todo o nada”.
iPor favor no deje de estar cerca de su asesor!

Laboratorio Bursatil / Nuestra Filosofia


http://estrategia.vepormas.com/directorio/#close-modal
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Emisoras Destacadas en EUA

Buenos Fundamentales
La tabla anexa identifica un grupo de emisoras destacadas que pueden ser adquiridas desde México a través del Sistema Internacional de Cotizaciones (SIC). No

es casualidad que en su mayoria pertenezca al sector tecnologico, es uno de los sectores con mayor crecimiento y perspectiva actualmente. Por otra parte, la
verdadera naturaleza de sus productos o servicios esta mas relacionada con areas de Consumo, Comercio y/o Entretenimiento.

En la tabla, destacamos las de mayor potencial en funcion del precio objetivo del consenso. De llamar la atencién el crecimiento en utilidad neta que
recientemente presentaron al 1T18 pero més atractivo aln, la perspectiva hacia el siguiente trimestre (resto del afio).

Si bien, algunas emisoras como Facebook se mantienen en el proceso de decidir potenciales regulaciones para su informacion luego de eventos recientes, la
diversificacion de un portafolio disminuye riesgos.

Otras emisoras como Apple o Netflix, pareciera que han incorporado ya parte importante de su crecimiento conocido y estimado en su precio de mercado. No
obstante, no dejan de sorprender en sus resultados y los analistas constantemente revisan el precio al alza. En el caso de la empresa telefonica de la manzana,
conocimos en dias pasados que es ya la empresa méas importante dentro del portafolio del reconocido inversionista Warrent Buffet.

Tabla 2. Precios Objetivos y Crecimiento en Ut. Neta

Emisora PO12M Pot% PO Optim. Pot% Optim. % Compra Utilidad Crec. UN Ult. Rep.  Crec. UN Prox. Rep.
Facebook 222.2 24.13% 275 53.63% 91.30% Supero 62.50% 28.9%
Amazon 1,876.90 17.12% 2,200 37.28% 92.20% Supero 120.90% 509.0%
Apple 195.3 4.94% 235 26.28% 60.90% Supero 30.00% 28.9%
Netflix 330.8 1.88% 420 29.35% 55.80% En Linea 60.00% 424.0%
Google 1,246.30 17.66% 1,360 28.40% 85.00% Superé 72.40% 91.5%
Micron Tech 73 50.52% 100 106.19% 85.20% En Linea 246.80% 95.6%
Disney 121.4 18.55% 144 40.63% 54.50% Supero 87.70% 13.1%
Microsoft 109.6 14.29% 130 35.56% 80.60% Supero 35.70% 2.0%
Alibaba 231.1 19.25% 268 38.29% 98.00% En Linea -24.30% 15.0%
NVIDIA 255.3 3.03% 320 29.14% 64.90% Supero 79.80% 84.4%

Fuente: Bloomberg / Sistema Exito BX+
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servicios prestados en beneficio de la clientela de BX+. La remuneracion variable o
extraordinaria que han percibido esta4 determinada en funcién de la rentabilidad de
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El presente documento fue preparado para (uso interno/uso personalizado) como
parte de los servicios asesorados y de Analisis con los que se da seguimiento a esta
Emisora, bajo ningiin motivo podra considerarse como una opinién objetiva sobre la
Emisora ni tampoco como una recomendacion generalizada, por lo que su
reproduccion o reenvio a un tercero que no pueda acreditar su recepcion
directamente por parte de Casa de Bolsa Ve Por Mas, S.A. de C.V. libera a ésta de
cualquier responsabilidad derivada de su utilizacion para toma de decisiones de
inversion.

Las Empresas de Grupo Financiero Ve por Mas no mantienen inversiones arriba del
1% del valor de su portafolio de inversién al cierre de los Gltimos tres meses, en
instrumentos objeto de las recomendaciones. Los analistas que cubren las emisoras
recomendadas es posible que mantengan en su portafolio de inversion, la emisora

Categorias y Criterios de Opinion
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recomendada. Conservando la posicion un plazo de por lo menos 3 meses. Ningun
Consejero, Director General o Directivo de las Empresas de Grupo Financiero, fungen
con algun cargo en las emisoras que son objeto de las recomendaciones.

Casa de Bolsa Ve por Mas, S.A. de C.V. y Banco ve por Mas, S.A., Institucion de
Banca Mudiltiple, brinda servicios de inversion asesorados y no asesorados a sus
clientes personas fisicas y corporativas en México y en el extranjero. Es posible que a
través de su area de Finanzas Corporativas, Cuentas Especiales, Administracion de
Portafolios u otras le preste o en el futuro le llegue a prestar algin servicio a las
sociedades Emisoras que sean objeto de nuestros reportes. En estos supuestos las
entidades que conforman Grupo Financiero Ve Por Mas reciben contraprestaciones
por parte de dichas sociedades por sus servicios antes referidos. La informacion
contenida en el presente reporte ha sido obtenida de fuentes que consideramos
fidedignas, aun en el caso de estimaciones, pero no es posible realizar manifestacion
alguna sobre su precision o integridad. La informacion y en su caso las estimaciones
formuladas, son vigentes a la fecha de su emision, estan sujetas a modificaciones
que en su caso y en cumplimiento a la normatividad vigente sefialaran su
antecedente inmediato que impliqgue un cambio. Las entidades que conforman Grupo
Financiero Ve por Mas, no se comprometen, salvo lo dispuesto en las “Disposiciones”
en términos de serializar los reportes, a realizar compulsas o versiones actualizadas
respecto del contenido de este documento.

Toda vez que este documento se formula como una recomendacion generalizada o

personalizada para los destinatarios especificamente sefialados en el documento, no

podré ser reproducido, citado, divulgado, utilizado, ni reproducido parcial o totalmente

aun con fines académicos o de medios de comunicacion, sin previa autorizacion

Kz/ls,crita por parte de alguna entidad de las que conforman Grupo Financiero Ve por
as.

Diferencia Vs.
Rendimiento
IPyC

Condicion
En Estrategia

Categoria
Caracteristicas

Criterio

Emisora que cumple nuestros dos requisitos basicos: 1) Ser una empresa extraordinaria; 2) Una valuacion atractiva. Los 6
elementos que analizamos para identificar una empresa extraordinaria son: Crecimiento, Rentabilidad, Sector, Estructura

. h . S . > - . ar ’ A Mayor a 5.00 pp
Financiera, Politica de Dividendos, y Administracion. Una valuacion atractiva sucede cuando rendimiento potencial del Precio

Forma parte de

FAVORITA e : : nuestro portafolio

Objetivo es superior al estimado para el IPyC. de estrategia

Emisora que esta muy cerca de cumplir nuestros dos requisitos basicos: 1) Ser una empresa extraordinaria; 2) Una valuacién

atractiva. Los 6 elementos que analizamos para identificar una empresa extraordinaria son: Crecimiento, Rentabilidad, Sector, Puede o no formar En un rango igual o
ATENCION! Estructura Financiera, Politica de Dividendos, y Administracién. Una valuacién atractiva sucede cuando rendimiento potencial del  parte de nuestro menor a 5.00 pp
I : Precio Objetivo es superior al estimado para el IPyC. portafolio de

estrategia

Emisora que por ahora No cumple nuestros dos requisitos basicos: 1) Ser una empresa extraordinaria; 2) Una valuacion

atractiva. Los 6 elementos que analizamos para identificar una empresa extraordinaria son: Crecimiento, Rentabilidad, No forma parte de Menor a 5.00 pp
NO POR Sector, Estructura Financiera, Politica de Dividendos, y Administracion. Una valuacion atractiva sucede cuando nuestro c?rtafolio
AHORA rendimiento potencial del Precio Objetivo es superior al estimado para el IPyC. p

de estrategia
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