Econotris: Tasa de Interés Sube a 7.75% en México

CATEGORIA: Econémico / OBJETIVO DEL REPORTE: Comentario breve y oportuno de un evento sucedido en los Gltimos minutos.

MEXICO
Var. que Afecta Actual 2018E

Tipo de Cambio 20.23 18.75

Inflacion 451 4.20

Tasa de Referencia 7.75 8.00

PIB 1.30 2.20

Tasa de 10 Afios 7.81 8.08
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Laboratorio Bursétil / Nuestra Filosofia

¢ Noticia: Hace unos minutos, Banxico incremento la tasa de
referencia en 25pbs hasta 7.75%, en linea con nuestro
pronostico en GFBX+ y del consenso de analistas. La decision
fue unanime.

* Relevante: El comunicado sefiala que algunos riesgos para
la inflacion (depreciacion de USDMXN, alza en energéticos)
han comenzado a materializarse y que el balance de riesgos
para la variable se deterior6 respecto a la reunion anterior.
Reiteraron en dos ocasiones la frase “marcada incertidumbre”
y en seis la palabra incertidumbre. Percibimos un sesgo
hawkish en el documento.

o Implicacion: Prevemos un alza adicional en el afio de
25pbs, que con altas probabilidades podria ocurrir en la junta
del 2 de agosto. Sin embargo, seguimos pensando que para
mediados de 2019 estardn dadas las condiciones para un
recorte en la tasa de interés.

e Mercados: EI USDMXN registr6 una apreciacion al pasar
de $20.31 a $20.20 inmediatamente, en una jornada que
registré una trayectoria positiva. El mercado ahora espera con
96.7% de probabilidades un alza de 25pbs en la tasa de
referencia en la reunion del 02 de agosto.

Grafica 1. Proyeccion de Inflacion (Var. % Anual)
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Economia Transitara por Entorno Complejo
Banxico prevé que la economia seguirda transitando por un
panorama complejo y, continla pensando que el balance de
riesgos para el PIB estd sesgado a la baja. No obstante,
mantiene su prondstico de crecimiento para 2018. Pensamos que
cualquier materializacion de los elementos inciertos, tendran un
impacto observable (y relevante en términos de magnitud) en la
economia real en 2019.

Inflacion Tardara Mas en su Convergencia

De nueva cuenta, Banxico hizo mencién a que su actuar sera
prudente y firme, para hacer frente a riesgos de que la
convergencia de los precios de la economia tarden mas en lograr
llegar al objetivo de 3.0%. En documentos previos, el banco
central habia mencionado como fecha de logro de la
convergencia 2019, ahora no sefial6 una fecha especifica.

Respecto a los aranceles al acero y aluminio y otros productos de
importacién, coincidimos en que su efecto en la inflacion sera
acotado y de corta duracién. Sin embargo, desde nuestro punto
de vista, un escalamiento en la guerra comercial, si tendra efecto
mayor en los precios de la economia. Ante ello, parece prudente
mantener el tono restrictivo en su comunicado.

Grafica 2. Prondstico Tasa de Interés (%)
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REVELACION DE INFORMACION DE REPORTES DE ANALISIS DE CASA DE
BOLSA VE POR MAS, S.A. DE C.V., GRUPO FINANCIERO VE POR MAS,
destinado a los clientes de CONFORME AL ARTICULO 50 DE LAS Disposiciones de
caracter general aplicables a las casas de bolsa e instituciones de crédito en materia
de servicios de inversion (las “Disposiciones”).
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Montes, Alejandro Javier Saldafia Brito, Maricela Martinez Alvarez y Gustavo
Hernandez Ocadiz, analistas responsables de la elaboraciéon de este Reporte estan
disponibles en, www.vepormas.com, el cual refleja exclusivamente el punto de vista
de los Analistas quienes Unicamente han recibido remuneraciones por parte de BX+
por los servicios prestados en beneficio de la clientela de BX+. La remuneracion
variable o extraordinaria que han percibido estd determinada en funcion de la
rentabilidad de Grupo Financiero BX+ y el desempefio individual de cada Analista.

El presente documento fue preparado para (uso interno/uso personalizado) como
parte de los servicios asesorados y de Analisis con los que se da seguimiento a esta
Emisora, bajo ningiin motivo podra considerarse como una opinién objetiva sobre la
Emisora ni tampoco como una recomendacion generalizada, por lo que su
reproduccion o reenvio a un tercero que no pueda acreditar su recepcion
directamente por parte de Casa de Bolsa Ve Por Més, S.A. de C.V. libera a ésta de
cualquier responsabilidad derivada de su utilizacion para toma de decisiones de
inversion.

Las Empresas de Grupo Financiero Ve por Mas no mantienen inversiones arriba del
1% del valor de su portafolio de inversién al cierre de los Gltimos tres meses, en
instrumentos objeto de las recomendaciones. Los analistas que cubren las emisoras
recomendadas es posible que mantengan en su portafolio de inversion, la emisora
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recomendada. Conservando la posiciéon un plazo de por lo menos 3 meses. Ningun
Consejero, Director General o Directivo de las Empresas de Grupo Financiero, fungen
con algun cargo en las emisoras que son objeto de las recomendaciones.

Casa de Bolsa Ve por Mas, S.A. de C.V. y Banco ve por Mas, S.A., Institucion de
Banca Mudltiple, brinda servicios de inversion asesorados y no asesorados a sus
clientes personas fisicas y corporativas en México y en el extranjero. Es posible que a
través de su area de Finanzas Corporativas, Cuentas Especiales, Administracion de
Portafolios u otras le preste o en el futuro le llegue a prestar algin servicio a las
sociedades Emisoras que sean objeto de nuestros reportes. En estos supuestos las
entidades que conforman Grupo Financiero Ve Por Mas reciben contraprestaciones
por parte de dichas sociedades por sus servicios antes referidos. La informacion
contenida en el presente reporte ha sido obtenida de fuentes que consideramos
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en términos de serializar los reportes, a realizar compulsas o versiones actualizadas
respecto del contenido de este documento.

Toda vez que este documento se formula como una recomendacion generalizada o
personalizada para los destinatarios especificamente sefialados en el documento, no
podré ser reproducido, citado, divulgado, utilizado, ni reproducido parcial o totalmente
aun con fines académicos o de medios de comunicacion, sin previa autorizacion
escrita por parte de alguna entidad de las que conforman Grupo Financiero Ve por
Mas.
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