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La Noticia: Flujo de Pasajeros en México Aumenta 9.2% en Mavo
Gap, Asur y Oma anunciaron las cifras de trafico de pasajeros de mayo, donde presentaron un incremento general de
9.2% (sin incluir los aeropuertos operados en el extranjero). La cantidad de pasajeros en México se ubicé en 7.729 mn
de 7.078 mn el afio anterior. Gap, Asur y Oma no forman parte de nuestras mejores ideas. Los PO 2018 de las
emisoras de P$205.6, P$362.6 y P$111.9, respectivamente implican un potencial de 19.5%, 14.5% y 13.2% en el
mismo orden vs. el 11.4% esperado para el IPyC en el mismo periodo.

Impacto Negativo: Por Debajo de 1o Esperado Afectados por Asur

De manera conjunta, el trafico que se tuvo en México durante el periodo fue menor al estimado (+9.2% vs. +10.4%e),
aunque de manera individual, los resultados de Gap y Oma fueron mejores a las expectativas (+12.9% vs +12.8%e y
+10.0% vs. +8.4%e, respectivamente) y Asur quedd por debajo (+4.4% vs. +9.1%e).

Asur: Operaciones en el Extranjero Impactan Negativamente

Asur fue el Grupo Aeroportuario que presenté un menor avance incluyendo el trafico de los aeropuertos operados en el
extranjero (San Juan, Puerto Rico, sigue presentando un impacto derivado del huracan Maria en 2017) con un alza de
1.6%. Gap, quien tiene la mayor participacion en el mercado mexicano (42.4%) fue el Grupo que tuvo el mayor avance
a nivel general con 12.6%. El crecimiento de Oma fue impulsado principalmente por los pasajeros nacionales (+10.7%)
cuyo crecimiento fue mayor al de internacionales (+4.8%).
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Pasajeros Totales 7 \ Nacionales \ Internacionalt?s 7 Participaﬁcién del Mercado
Vol. Var. % | Vol. Var. % | Vol. Var. % Por Emisora Del Total (México)

Gap [ 3,625,100 [ 2,184,700 : 1,440,400 [ 8.4% 100.0%

Guadalajara 1,203,100 14.2% 868,200 17.3% 334,900 6.8% 33.2% 15.6%
Tijuana 641,600 13.4% 467,400 10.4% 174,200 22.2% 17.7% 8.3%
Puerto Vallarta 328,800 7.2% 136,000 10.7% 192,800 4.8% 9.1% 4.3%
Los Cabos 420,800 6.7% 141,300 17.3% 279,500 2.0% 11.6% 5.4%
Guanajuato 186,900 22.1% 133,700 26.1% 53,200 13.0% 5.2% 2.4%
Hermosillo 155,400 11.2% 149,300 11.0% 6,100 17.3% 4.3% 2.0%
Mexicali 91,200 51.0% 90,700 51.4% 500 0.0% 2.5% 1.2%
La Paz 75,500 7.5% 74,500 7.3% 1,000 25.0% 2.1% 1.0%
Aguascalientes 75,800 15.2% 59,400 16.5% 16,400 10.8% 2.1% 1.0%
Morelia 57,900 14.0% 28,300 6.8% 29,600 21.8% 1.6% 0.7%
Los Mochis 28,000 -2.4% 27,500 -2.8% 500 25.0% 0.8% 0.4%
Manzanillo 10,200 -8.1% 7,700 -8.3% 2,500 -7.4% 0.3% 0.1%
Montego Bay 350,100 9.5% 800 0.0% 349,300 9.5% 9.7%

4,204,429 2,661,161 . 1,543,268

Cancun 2,024,254 3.7% 733,343 10.0% 1,290,911 0.5% 48.1% 26.2%
Cozumel 37,616 0.9% 11,585 50.7% 26,031 -12.0% 0.9% 0.5%
Huatulco 57,502 -5.3% 55,305 -6.4% 2,197 31.1% 1.4% 0.7%
Mérida 201,169 18.2% 185,908 17.5% 15,261 27.5% 4.8% 2.6%
Minatitlan 18,103 -2.4% 17,516 -2.9% 587 14.2% 0.4% 0.2%
Oaxaca 70,647 9.7% 64,457 6.3% 6,190 64.2% 1.7% 0.9%
Tapachula 27,048 9.8% 25,877 9.4% 1,171 19.4% 0.6% 0.3%
Veracruz 126,468 9.3% 121,280 10.3% 5,188 -9.6% 3.0% 1.6%
Villahermosa 102,365 -6.2% 99,484 -6.1% 2,881 -9.9% 2.4% 1.3%
San Juan 710,605 -3.0% 643,154 -0.8% 67,451 -19.6% 16.9%

Rionegro 623,074 -2.9% 497,674 -6.9% 125,400 16.6% 14.8%

Medellin 83,321 4.5% 83,321 4.5% - N/A 2.0%
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Monteria 71,382 -12.0% 71,382 -12.0% - N/A 1.7%
Carepa 16,506 -11.0% 16,506 -11.0% - N/A 0.4%
Quibdé 27,371 7.5% 27,371 7.5% - N/A 0.7%
Corozal 6,998 16.2% 6,998 16.2% - N/A 0.2%

1,788,633 [ 1,605,624 . [ 100.0%
Acapulco 57,607 18.4% 55,192 19.5% 2,415 -3.4% 3.2% 0.7%
Ciudad Juarez 117,173 19.9% 116,753 19.7% 420 94.4% 6.6% 1.5%
Culiacan 195,818 27.2% 193,321 27.8% 2,497 -9.4% 10.9% 2.5%
Chihuahua 133,613 10.9% 123,657 11.2% 9,956 7.4% 7.5% 1.7%
Durango 33,659 -1.0% 29,241 -0.2% 4,418 -6.0% 1.9% 0.4%
Mazatlan 78,316 3.3% 62,854 3.2% 15,462 3.8% 4.4% 1.0%
Monterrey 897,222 8.9% 790,795 9.7% 106,427 3.4%“
Reynosa 37,309 -6.7% 36,970 -6.9% 339 36.1% 2.1% 0.5%
San Luis Potosi 54,444 13.1% 40,103 13.1% 14,341 13.0% 3.0% 0.7%
Tampico 62,527 0.7% 58,165 -0.9% 4,362 27.0% 3.5% 0.8%
Torreén 56,980 6.2% 52,157 5.1% 4,823 19.2% 3.2% 0.7%
Zacatecas 29,706 2.4% 18,632 2.6% 11,074 2.0% 1.7% 0.4%
Zihuatanejo 34,259 -10.6% 27,784 -13.7% 6,475 5.4% 1.9% 0.4%

Fuente: GFBX+ con informacion de GAP, ASUR y OMA



REVELACION DE INFORMACION DE REPORTES DE ANALISIS DE CASA DE
BOLSA VE POR MAS, S.A. DE C.V., GRUPO FINANCIERO VE POR MAS,
destinado a los clientes de CONFORME AL ARTICULO 50 DE LAS Disposiciones de
caracter general aplicables a las casas de bolsa e instituciones de crédito en materia
de servicios de inversion (las “Disposiciones”).

Carlos Ponce Bustos, Rodrigo Heredia Matarazzo, Laura Alejandra Rivas Sanchez,
Rafael Antonio Camacho Pelaez, Dianna Paulina Ifiiguez Tavera, Carlos Norman
Pérez Carrizosa, Rall Eduardo Uribe Sanchez, Mariana Paola Ramirez Montes,
Alejandro Javier Saldafia Brito y Maricela Martinez Alvarez, Gustavo Hernandez
Ocadiz, analistas responsables de la elaboraciéon de este Reporte estan disponibles
en, www.vepormas.com, el cual refleja exclusivamente el punto de vista de los
Analistas quienes Unicamente han recibido remuneraciones por parte de BX+ por los
servicios prestados en beneficio de la clientela de BX+. La remuneracion variable o
extraordinaria que han percibido esta determinada en funcién de la rentabilidad de
Grupo Financiero BX+ y el desempefio individual de cada Analista.

El presente documento fue preparado para (uso interno/uso personalizado) como
parte de los servicios asesorados y de Andlisis con los que se da seguimiento a esta
Emisora, bajo ningiin motivo podra considerarse como una opinidn objetiva sobre la
Emisora ni tampoco como una recomendacién generalizada, por lo que su
reproduccibn o reenvio a un tercero que no pueda acreditar su recepcion
directamente por parte de Casa de Bolsa Ve Por Més, S.A. de C.V. libera a ésta de
cualquier responsabilidad derivada de su utilizacion para toma de decisiones de
inversion.

Las Empresas de Grupo Financiero Ve por Mas no mantienen inversiones arriba del
1% del valor de su portafolio de inversién al cierre de los dltimos tres meses, en
instrumentos objeto de las recomendaciones. Los analistas que cubren las emisoras
recomendadas es posible que mantengan en su portafolio de inversion, la emisora

oz

Categorias y Criterios de Opinion
Categoria

Caracteristicas
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recomendada. Conservando la posiciéon un plazo de por lo menos 3 meses. Ningun
Consejero, Director General o Directivo de las Empresas de Grupo Financiero, fungen
con alguin cargo en las emisoras que son objeto de las recomendaciones.

Casa de Bolsa Ve por Mas, S.A. de C.V. y Banco ve por Mas, S.A., Institucion de
Banca Mudltiple, brinda servicios de inversion asesorados y no asesorados a sus
clientes personas fisicas y corporativas en México y en el extranjero. Es posible que a
través de su area de Finanzas Corporativas, Cuentas Especiales, Administracion de
Portafolios u otras le preste o en el futuro le llegue a prestar algin servicio a las
sociedades Emisoras que sean objeto de nuestros reportes. En estos supuestos las
entidades que conforman Grupo Financiero Ve Por Mas reciben contraprestaciones
por parte de dichas sociedades por sus servicios antes referidos. La informacion
contenida en el presente reporte ha sido obtenida de fuentes que consideramos
fidedignas, aun en el caso de estimaciones, pero no es posible realizar manifestacion
alguna sobre su precision o integridad. La informacion y en su caso las estimaciones
formuladas, son vigentes a la fecha de su emision, estan sujetas a modificaciones
gque en su caso y en cumplimiento a la normatividad vigente sefialaran su
antecedente inmediato que implique un cambio. Las entidades que conforman Grupo
Financiero Ve por Mas, no se comprometen, salvo lo dispuesto en las “Disposiciones”
en términos de serializar los reportes, a realizar compulsas o versiones actualizadas
respecto del contenido de este documento.

Toda vez que este documento se formula como una recomendaciéon generalizada o
personalizada para los destinatarios especificamente sefialados en el documento, no
podra ser reproducido, citado, divulgado, utilizado, ni reproducido parcial o totalmente
aun con fines académicos o de medios de comunicacion, sin previa autorizacion
escrita por parte de alguna entidad de las que conforman Grupo Financiero Ve por
Mas.

Diferencia Vs.
Rendimiento
IPyC

Condicion
En Estrategia

Emisora que cumple nuestros dos requisitos béasicos: 1) Ser una empresa extraordinaria; 2) Una valuacion atractiva. Los 6

elementos que analizamos para identificar una empresa extraordinaria son: Crecimiento, Rentabilidad, Sector, Estructura Forma parte de

Mayor a 5.00 pp

FAVORITA Financiera, Politica de Dividendos, y Administracién. Una valuacion atractiva sucede cuando rendimiento potencial del Precio nuestro portafolio

Objetivo es superior al estimado para el IPyC. de estrategia

Emisora que esta muy cerca de cumplir nuestros dos requisitos basicos: 1) Ser una empresa extraordinaria; 2) Una valuacion

atractiva. Los 6 elementos que analizamos para identificar una empresa extraordinaria son: Crecimiento, Rentabilidad, Sector, Puede o no formar En un rango igual o
ATENCIONI Estructura Financiera, Politica de Dividendos, y Administracion. Una valuacion atractiva sucede cuando rendimiento potencial del  parte de nuestro menor a 5.00 pp
! ’ Precio Objetivo es superior al estimado para el IPyC. portafolio de

estrategia

Emisora que por ahora No cumple nuestros dos requisitos béasicos: 1) Ser una empresa extraordinaria; 2) Una valuacion

atractiva. Los 6 elementos que analizamos para identificar una empresa extraordinaria son: Crecimiento, Rentabilidad, g forma parte de Menor a 5.00 pp
NO POR Sector, Estructura Financiera, Politica de Dividendos, y Administracién. Una valuacion atractiva sucede cuando nuestro portafolio
AHORA rendimiento potencial del Precio Objetivo es superior al estimado para el IPyC. de estrategia
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